2-1107/5

BELGISCHE SENAAT

ZITTING 2001-2002

2 JULI 2002

Wetsontwerp houdende wijziging van
het Wetboek van vennootschappen
alsook van de wet van 2 maart 1989
op de openbaarmaking van belang-
rijke deelnemingen in ter beurze
genoteerde vennootschappen en tot
reglementering van de openbare
overnameaanbiedingen

Evocatieprocedure

VERSLAG

NAMENS DE COMMISSIE
VOOR DE FINANCIEN EN VOOR
DE ECONOMISCHE AANGELEGENHEDEN
UITGEBRACHT DOOR
DE HEER de CLIPPELE

Aan de werkzaamheden van de commissie hebben deelgenomen:

1. Vaste leden: de heren De Grauwe, voorzitter; Creyelman, D’Hooghe,
mevrouw Kestelyn-Sierens, de heren Maertens, Moens, Morael, Poty, Ramoudt,
Roelants du Vivier, Siquet, Steverlynck, Thissen en de Clippele, rapporteur.

2. Plaatsvervangers: de heer Barbeaux, mevrouw Bouarfa, de heren Cornil,
Dedecker, Destexhe, Geens, Hordies, Istasse en mevrouw Vanlerberghe.

3. Andere senatoren: de heren Monfils en Van Quickenborne.
Zie:
Stukken van de Senaat:
2-1107 - 2001/2002:

Nr. 1: Ontwerp geévoceerd door de Senaat.
Nr. 2 tot 4: Amendementen.

2 -1107/5

SENAT DE BELGIQUE

SESSION DE 2001-2002

2 JUILLET 2002

Projet de loi modifiant le Code des socié-
tés et la loi du 2 mars 1989 relative a
la publicité des participations impor-
tantes dans les sociétés cotées en
bourse et réglementant les offres
publiqgues d’acquisition

Procédure d’évocation

RAPPORT

FAIT AU NOM
DE LA COMMISSION
DES FINANCES ET DES
AFFAIRES ECONOMIQUES
PAR M. de CLIPPELE

Ont participé aux travaux de la commission :

1. Membres effectifs: MM. De Grauwe, président; Creyelman, D'Hooghe, Mme
Kestelyn-Sierens, MM. Maertens, Moens, Morael, Poty, Ramoudt, Roelants du
Vivier, Siquet, Steverlynck, Thissen et de Clippele, rapporteur.

2. Membres suppléants: M. Barbeaux, Mme Bouarfa, MM. Cornil, Dedecker,
Destexhe, Geens, Hordies, Istasse et Mme Vanlerberghe.

3. Autres sénateurs: MM. Monfils et Van Quickenborne.

Voir:
Documents du Sénat:
2-1107 - 2001/2002:
N° 1: Projet évoqué par le Sénat.
N° 2 & 4: Amendements.



2-1107/5 - 2001/2002 (

Dit wetsontwerp werd op 18 april 2002 aangen
men door de Kamer van volksvertegenwoordigers
overgezonden aan de Senaat. De Senaat heeft het
werp géeoceerd op 6 mei 2002. De onderzoekste
mijn verstrijkt op 5 juli 2002.

De commissie heeft zes vergaderingen gewijd g
de bespreking van dit ontwerp, te weten op 15 mei
op 5, 12, 19 en 26 juni en 2 juli 2002.

1. INLEIDENDE UITEENZETTING DOOR
DE MINISTER VAN JUSTITIE

In alle lidstaten van de Europese Unie wordt h
debat over het deugdelijk bestuur van ondernem
gen, beter bekend onder de noemer «Corpor
Governance », gevoerd.

Deugdelijk bestuur van een onderneming beweg¢
zich in een driedubbel spanningsveld: tussen bestu
ders en aandeelhouders, tussen meerderheids-
minderheidsaandeelhouders en ten slotte tussen
deelhouders en stakeholders.

Die spanningsvelden worden vaak gekenme
door belangentegenstellingen die in het slechtste ge
het succes van een onderneming kunnen hypothe
ren. Vandaar heeft het ondernemingsleven zelf €
aantal initiatieven tot zelfregulering genomen, eq
praktijk die soms als soft law»-aanbevelingen
wordt omschreven.

In de loop van 1999 heeft de regering beslist om
zogenaamde «Corporate Governance »-commig
op te richten, bestaande uit erkende specialist
onder het voorzitterschap van senator Paul
Grauwe. Deze commissie heeft een inventaris op
steld van de problemen die zich thans bij het best
van de Belgische vennootschappen voordoen
gezocht naar de meest geschikte juridische oploss
om de werking van de vennootschappen te kunr
optimaliseren, niet alleen in het belang van
vennootschappen zelf maar ook in dat van de inv
teerders. De besluiten van de commissie zijn omge
in het voorliggend wetsontwerp.

Het ontwerp strekt er in de eerste plaats toe te
moet te komen aan de legitieme verwachtingen
degenen die investeren in Belgische vennootschap
en biedt een bescherming voor het groeiend aaf
particulieren dat op die manier een deel van z
spaargelden belegt. Op deze manier wordt overigg
ook de economische groei ondersteund.

Het ontwerp strekt er dan ook toe het wetteli
statuut van het directiecomité te regelen alsook
groepsinterne belangenconflicten, de aansprakel
heid van de rechtspersoon-bestuurder en de werk
van de algemene vergadering.

De minister verwijst vooreerst naar het panvan
zijn uiteenzetting in de Kamer (zie stuk Kame
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D- Le présent projet de loi a été adopté par la Chambre
endes représentants et transmis au Sénat le 18 avril 2002.
orlte Sénat a évoqué le projet le 6 mai 2002. Le délai
r- d’'examen prend fin le 5 juillet 2002.

an La commission a consacré six réunions a la discus-
ension du projet de loi, a savoir le 15 mai, les 5, 12, 19 et
26 juin et le 2 juillet 2002.

1. EXPOSE INTRODUCTIF
DU MINISTRE DE LA JUSTICE

et Dans tous les tats membres de I'Union euro-
in-péenne, on débat de la bonne gouvernance des entre-
ateprises, une notion mieux connue sous le nom de
«corporate governance ».

xgt La bonne gouvernance d'une entreprise évolue
urdans le triple champ de tensions entre administrateurs
egt actionnaires, entre actionnaires minoritaires et
hactionnaires majoritaires et entre actionnaires et
stakeholders.

kt Souvent, ces champs de tensions se caractérisent
vapar des oppositions d’intéréts qui, dans le pire des cas,
kepeuvent hypothéquer le succés d’'une entreprise. C'est
erpourquoi les entreprises elles-mémes ont pris une série
2n d'initiatives  d’autorégulation. Cette pratique est
parfois décrite comme une prise en compte de recom-
mandations non contraignantassf( law).

de Le gouvernement a pris, pendant le cours de
sid’année 1999, la décision de constituer la commission
engdite «corporate governance », constituée de spécialis-
Detes reconnus et sous la présidence de M. Paul de
gje-Grauwe, sénateur. Cette commission a dressé un
Jurinventaire des problémes auxquels est actuellement
erconfrontée I'administration des sociétés belges et elle
ingw cherché le moyen juridique le plus adéquat pour
eroptimaliser le fonctionnement des sociétés, dans
de I'intérét non seulement des sociétés elles-mémes, mais
ps-aussi des investisseurs. Les conclusions de cette
zetommission ont été transposées dans le présent projet
de loi.

je- Le projet vise en premier lieu a faire droit aux atten-
antes légitimes de ceux qui investissent dans les sociétés
pebelges et a protéger le nombre croissant de particuliers
ntatjui investissent ainsi une partie de leur épargne. C'est
jn d'ailleurs aussi une maniére de favoriser la croissance
2ngconomique.

k Dans cette optique, le projet vise a régler le statut
delégal du comité de direction, les conflits d’'intéréts au
jk-sein des groupes de sociétés, la responsabilité de la
ingrersonne morale investie d’'un mandat d’adminis-
trateur et le fonctionnement de I'assemblée générale.

Le ministre renvoie tout d’abord au poia} de
I, 'exposé qu’il a fait a la Chambre (doc. Chambre,

nr. 50-1211/014, blz. 6 en 7). In het directiecomité, o

atn® 50-1211/014, pp. 6 et 7). Au comité de direction,
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een nieuw orgaan is, worden de strategie en de g
trole op een goede manier met elkaar in evenwi
gebracht.

De minister verwijst vervolgens naar het pbnuit
zijn inleidende uiteenzetting in de Kamercommiss
(ibidem, blz. 7 en 8).

De bestaande wetgeving over groepsinterne bel
genconflicten moet, in het licht van de lessen die uit
toepassing ervan kunnen worden getrokken, word
verduidelijkt en coherenter gemaakt. Dat mo
gebeuren zowel met betrekking tot haar toepassin
gebied en het verloop van de procedure, als n
betrekking tot de toepasselijke straffen. Bij een aan
recente gevallen zowel in Belgids in het buitenland
zZijn deze belangenconflicten op een vrij schrijnen
wijze tot uitdrukking gekomen.

Gelet op de intense concentratiebewegingen die
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ongui est un nouvel organe, la stratégie et le ¢tamtro
chtsont habilement équilibrés.

Le ministre renvoie ensuite au pob)tde I'exposé
ie introductif qu’il a fait au sein de la commission de la
Chambre ipidem, pp. 7 et 8).

an- Le |égislation existante relative aux conflits
ded'intéréts au sein des groupes de sociétés doit étre
emprécisée et rendue plus cohérente a la lumiére des
et lecons que I'on peut tirer de son application. Cela doit
gsse faire tant pour ce qui est de son champ d'ap-
nefplication et du déroulement de la procédure qu’en ce
talgui concerne les peines applicables. Dans une série de
cas qui sont survenus récemment en Belgique et a
e I'étranger, I'on a vu ces conflits d'intéréts prendre une
tournure asseZ ¢heuse.

de Vu les mouvements de concentrations intenses qui

Belgische bedrijffswereld de jongste jaren heeft ond
gaan en het feit dat de belangrijkste Belgische bed

er-ont émaillé la vie belge des affaires ces dernieres
rij-années et le fait que les entreprises belges les plus

ven gecontroleerd worden door buitenlandse moe-importantes se trouvent sous le cOlgrde sociétés
dervennootschappen, is de regeling van groepsintgrnenéres étrangéres, la réglementation des conflits
belangenconflicten van kapitaal belang voor onged’intéréts au sein des groupes de sociétés présente un
economie. intérét essentiel pour notre économie.

De commissie «Corporate Governance» is tot de La commission «Corporate Governance» a cons-
bevinding gekomen dat de afwezigheid van een dui-taté que l'absence d'une réglementation claire en
delijke en ingrijpende regeling van de belangencan-matiére de conflits d’intéréts au sein du groupe de
flicten binnen de groep van de vennootschappensociétés auquel appartiennent les sociétés belges
waartoe de Belgische genoteerde vennootschappenotées, constitue un facteur majeur dans I'explication
behoren, een belangrijke factor uitmaakt in de verkl|a-de la décote applicable aux actions des sociétés belges
ring van het disagio waartegen de aandelen van|déorsqu’elles seront vendues en bourse. La disparition
Belgische vennootschappen op de beurzen wordertde cette décote renforcera a son tour la crédibilité des
verhandeld. Het verdwijnen van dit disagio zal op zijn actions belges et contribuera a un intérét renforcé des
beurt de geloofwaardigheid van de Belgische aandeinvestisseurs pour les actions des sociétés belges.
len versterken en bijdragen tot een versterkte aan-
dacht van de beleggers voor aandelen van Belgische
vennootschappen.

Het voorliggende wetsontwerp bevat verder een Le projet de loi & I'examen contient ensuite une
aantal bepalingen met betrekking tot alle verrichtin- série de dispositions relatives a toutes les opérations
gen tussen een genoteerde vennootschap en| datervenant entre une société belge cotée en bourse et
vennootschappen die deel uitmaken van de groefdes sociétés qui font partie du groupe auquel elle
waartoe zij behoort, met uitzondering van de dogh-appartient, a I'exception des propres filiales de la
tervennootschappen van de genoteerde vennoots¢hagociété précitée et sous la condition que lesdites filia-
en op voorwaarde dat de bedoelde dochtervennagoties ne soient pas elles-mémes cotées. La disposition en
schap op haar beurt niet genoteerd is. De ontworperprojet constitue une approche plutariginale pour
tekst regelt deze problematiek op een vrij originele régler cette problématique, notamment en se basant,
wijze: er wordt enerzijds gebruik gemaakt van enkele d’une part, sur quelques techniques traditionnelles
traditionele technieken zoals de verspreiding vancomme la diffusion de I'information et, d’autre part,
informatie en anderzijds van de «Corporate Goveér-en utilisant des techniques de «corporate governan-
nance »-technieken zoals de tussenkomst van onafee», notamment [lintervention d’administrateurs
hankelijke bestuurders. indépendants.

Voornoemde verrichtingen zullen worden onder- Ces opérations seront soumises a des administra-
worpen aan onafhankelijke bestuurders — onafhan-teurs qui sont «indépendants» — indépendants dans
kelijk in de algemene zin van het woord en niet alleenle sens général du terme et non comme le stipule la loi
onafhankelijk zoals de wet het thans bepaalt, namea I'heure actuelle, par rapport & la décision ou a
lijk ten aanzien van de overwogen beslissing of ver-l'opération envisagée. La désignation d’adminis-
richting. De aanstelling van onafhankelijke bestuyr- trateurs indépendants au sein des organes de gestion
ders binnen de bestuursorganen van de genoteerdges sociétés qui sont cotées est une pratiqgue reconnue
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vennootschappen is een algemeen erkende pra
die trouwens ook de voorkeur geniet van de inter
tionale investeerders en die reeds zijn weg gevon
heeft in meerdere «soft law»-aanbevelingen v
gezaghebbende instanties.

Het derde probleem is de onafhankelijke taaku
oefening van de commissaris. Het toezicht van
commissaris is immers het sluitstuk van de gelo
waardigheid van de finardee resultaten van de
vennootschap die de grondslag zijn voor de waar
ring van de vennootschap en haar aandeel op
financide markten. Recente gebeurtenissen, nat
naal en internationaal, hebben aangetoond dat
vorm van toezicht dient versterkt te worden in het b
zonder door belangenconflicten te vermijden tus
de functie van commissaris bij het uitoefenen van z
wettelijke controleopdrachten en de veel lucratiev
business die door diezelfde kantoren wordt gere
seerd op het vlak van de «consultancy ».

Het is bijgevolg noodzakelijk een duidelijk
scheidslijn tussen de beide soorten opdrachten te t
ken teneinde de onafhankelijkheid van de commis
ris te bevestigen. Het ontwerp houdt daarbij o
rekening met hangende Europese initiatieven terza

Tevens zal een onafhankelijk toezichtcomité op
richt worden met een tweeledige taak: enerzijds
voorafgaandelijk advies verstrekken over de toela
baarheid van bepaalde «consultancy»-opdrach
door de commissaris en anderzijds kan dit com
rechtstreeks een disciplinaire vordering aanhan
maken bij het tuchtorgaan van het Instituut der b
drijfsrevisoren.

Er is geopteerd voor een «cooling off»-periode d
moet verhinderen dat de commissaris binnen €
periode van 2 jaar na het'lie#igen van een commis-
sarisfunctie aan de slag gaat bij de vennootschap
hij gecontroleerd heeft. Dat wordt trouwens oc
strafrechtelijk gesanctioneerd.

Wat betreft de rechtspersoon-bestuurder, verwi
de minister naar purd) uit zijn inleidende uiteenzet-
ting in de Kamercommissiéb{dem, blz. 8).

De mogelijkheid die in Belgigoor rechtspersonen
bestaat om als bestuurder te fungeren, kan leiden
een beperking van hun aansprakelijkheid en kan
onafhankelijkheid van de bestuurders aantast
Daarom stelt het voorliggend ontwerp voor dat ¢
rechtspersoon-bestuurder een natuurlijke persoon
vertegenwoordiger aanwijst. Die natuurlijke persog
zou op dezelfde manier aansprakelijk zijn als
rechtspersoon. Overigens wordt binnen deze vo
waarde de mogelijkheid voorzien dat de bestuurg
van een BVBA eveneens een rechtspersoon kan Z
wat tot nu toe verboden was.

4)

tijlde maniére générale et qui rencontre d’ailleurs la
a-faveur des investisseurs internationaux et qui a déja
erété préconisée dans plusieurs recommandations «soft
nlaw» d’'instances faisant autorité.

it- Le troisieme probléme est celui de I'exercice indé-
ependant de la mission du commissaire. En effet, le
f- contrde exercé par le commissaire est la clé de volte
de la crédibilité des résultats financiers de la société,
edesquels constituent la base d’appréciation de la
deociété et de son action sur les marchés financiers. Les
0-événements récents qui se sont produits en Belgique et
eza |'étranger ont montré qu’il y a lieu de renforcer cette
j- forme de confile, plus particulierement, en évitant
enles conflits d’intéréts entre la fonction du commissaire
jnquand il exerce les missions de cotgrqui lui sont
reimposeées par la loi et I'activité nettement plus lucra-
li-tive qui est exercée par les sociétés en question dans le
domaine de la «consultance ».

Il est donc nécessaire de faire une distinction nette
ekentre les deux types de missions, pour confirmer
ad'indépendance du commissaire.cAt égard, le projet
k de loi tient compte également des initiatives euro-
epéennes qui ont été prises en la matiére et qui sont

pendantes.

e- Par ailleurs, on créera un comité de ctetindé-
enpendant chargé d’'une double mission: d’'une part, il
t-émettra un avis préalable sur 'admissibilité de certai-
emes missions de consultance exercées par le commis-
tésaire et, d’autre part, il pourra directement saisir
yigl'organe disciplinaire de [lInstitut des réviseurs
e-d’entreprise d’'une action disciplinaire.

ie  L'on a opté pour une disposition prévoyant une

ernpériode transitoire telle que celui qui a été commis-
saire au sein d'une société et qui I'a coOléeone

dipuisse entrer a son service qu'a I'expiration d’un délai

k de 2 ans aprés que sa fonction de commissaire a pris
fin. Toute infraction a cette disposition est d'ailleurs
sanctionnée sur le plan pénal.

Pour ce qui est de [Il'administrateur-personne
morale, le ministre renvoie au poiot de I'exposé
introductif gu’il a fait au sein de la commission de la
Chambreipidem, p. 8).

La possibilité qui est donnée, en Belgique, a une
topersonne morale d’exercer un mandat d’adminis-
derateur peut limiter la responsabilité de cette personne
enet compromettre I'indépendance des administrateurs.
le Dés lors, le projet de loi a 'examen propose que I'ad-
alsninistrateur personne morale désigne une
N personne physique en qualité de représentant. Cette
Je personne physique aurait la méme responsabilité que
pr-la personne morale. Cette condition étant remplie, le
erprojet prévoit par ailleurs qu’'une personne morale
ijnpeut étre administrateur d'une société privee a

responsabilité limitée — ce qui était interdit jusqu’a
présent.

jst
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Ten slotte worden een aantal maatregelen voorge- Enfin, des mesures sont proposées en vue de faire
steld om een meer efficiee werking van de algemene fonctionner plus efficacement 'assemblée générale et
vergadering mogelijk te maken en de deelname van dele faciliter la participation des investisseurs institu-
institutionele beleggers aan die algemene vergadefindionnels a cette assemblée générale. On élimine ainsi
te vergemakkelijken. Zo worden een aantal techni-une série d’entraves techniques, notamment eu égard
sche hinderpalen uit de weg geruimd, onder meerau rde particulier que jouent les investisseurs institu-
gezien de bijzondere rol van buitenlandse institutio- tionnels étrangers dans le processus décisionnel au
nele beleggers in de besluitvorming binnen de sein de la société. Le ministre cite en exemple la proro-
vennootschap. De minister geeft het voorbeeld van|degation du délai de convocation et le droit de vote qui
termijn voor de bijeenroeping die wordt verlengd en peut étre exercé également compte tenu d’une date de
het voorbeeld van het stemrecht dat ook kan uitgepetéférence inscrite dans les statuts, I'actionnariat étant
fend worden rekening houdend met een in de statuterenregistré le jour méme de I'assemblée générale.
ingeschreven referentiedatum waarbij het aandeel-
houderschap op de dag van de algemene vergadering
zelf geregistreerd wordt.

2. ALGEMENE BESPREKING 2. DISCUSSION GENERALE

De heer Thissen wenst in eerste instantie één hoor- M. Thissen souhaite avant tout organiser une audi-
zitting te houden, zijnde met een vertegenwoordigertion d'un représentant de [IlInstitut des réviseurs
van het Instituut van bedrijfsrevisoren, om hun adviesd’entreprise, pour entendre l'avis des réviseurs
over het wetsontwerp te kennen en te horen hoe zij de&l’entreprise sur le projet de loi et pour savoir
toekomst van het beroep zien. comment ils envisagent I'avenir de la profession.

De minister van Justitie dringt aan op een spoed|ge Le ministre de la Justice demande instamment que
behandeling van het ontwerp omdat de nood gan’on examine rapidement le projet de loi eu égard au
degelijke «Corporate Governance »-regels in de prak-besoin criant de régles de gouvernement d’entreprise
tijk zeer groot is, vooral sinds het Lernout & Hauspje qui se fait sentir sur le terrain, en particulier depuis la
debale en de afschrikking die het Enron schandaaldébale de Lernaut & Hauspie et I'effet dissuasif que
wereldwijd heeft veroorzaakt. De minister vertrouwt le scandale Enron a eu dans le monde entier. Le mi-
op de goede werking van de bepalingen in het voorlig-nistre ne doute pas de l'efficacité des dispositions du
gende wetsontwerp want het gaat om een wet dieprojet de loi a I'examen car il s’agit d’'un texte qui a été
door de betrokkenen met aandacht wordt gevolgd|ersuivi attentivement par les intéressés et qui bénéficie
die op ruime instemming kan rekenen. d’un large soutien.

De heer Roelants du Vivier beaamt dat de huidige M. Roelants du Vivier confirme que la situation
situatie in het veld een wetgevend optreden noodgaactuelle sur le terrain appelle une intervention législa-

«Corporate Governance »-regels voorstelt. rales de gouvernement d’entreprise.

De vraag is of de regering volledig tevreden is met La question qui se pose est de savoir si le gouverne-
de tekst zoals overgezonden door de Kamer vamment est pleinement satisfait du texte qui a été trans-
volksvertegenwoordigers dan wel of zij amendemen-mis par la Chambre des représentants ou s'il attend
ten van de senatoren verwacht. des amendements de la part des sénateurs.

Ook de minister meent dat zelfregulering het meg¢st Le ministre estime lui aussi que 'autorégulation est
aangewezen middel is, maar zelfregulering is helaade moyen le plus appropri€; I'autorégulation réclame
geen discipline die iedereen beheerst. In het wetsontune discipline qui n'est malheureusement pas parta-
werp zijn bepalingen opgenomen die van nature vangée par tous. Le projet de loi comprend des disposi-
het grootste belang zijn opdat een vennootschap|ogions qui de par leur nature, jouent Uterdes plus
een redelijke wijze kan groeien. importants dans le processus qui permet a une entre-
prise de conritre un développement raisonnable.

Wat betreft de vraag over mogelijke amendering, A propos des amendements qui pourraient étre
verklaart de minister dat de tweede lezing van het gnt-souhaités, le ministre déclare que des adaptations
werp uiteraard aanleiding kan zijn tot een aantal aan{peuvent étre apportées au projet de loi en cours de sa
passingen, doch deze kunnen niets afdoen aan| ddeuxiéme lecture mais seulement a condition qu’'elles
inhoud zelf van het ontwerp. ne changent rien au contenu méme du projet de loi.
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De heer Thissen stipt aan dat op Europees viak
aanbeveling wordt voorbereid met betrekking tot (
onafhankelijkheid van de commissaris. Stemt
voorliggende tekst overeen met de inhoud van de
aanbeveling? Misschien moet het parlement enk
maanden wachten tot de definitieve tekst van de a
beveling bekend is, zodat beide teksten in overe
stemming kunnen worden gebracht.

De minister legt uit dat dit wetsontwerp steunt g
de principes van het voorontwerp van Europese a
beveling en er volledig mee in overeenstemming
Tijdens de top van Dublin in maart 2002 werd besl
een richtlijn op te stellen. Deze richtlijn zal verschi
nen in de loop van de maand juli 2002. Op het eer
gezicht zou de richtlijn niet fundamenteel verschillg
van het voorontwerp, maar het is uiteraard stee
mogelijk dat de Europese instanties tot een an
besluit komen. In ieder geval zullen na de goedke
ring en bekendmaking van het voorliggende wetso
werp, koninklijke besluiten opgesteld worden vo
de toepassing van deze wet. Die besluiten zullen u
raard rekening houden met hetgeen ondertussen
Europees niveau beslist is.

De heer De Grauwe herinnert eraan dat de ee
voorstellen omtrent de onafhankelijkheid van g
commissarissen nogal verregaand waren. Men e
een strikte scheiding van de auditfunctie met
andere activiteiten voor rekening van de gecont
leerde vennootschappen. Nadien is die vereiste en
zins afgezwakt en nu zou via een koninklijk beslu
een limitatieve lijst worden opgemaakt van prestati
die onverenigbaar zijn. Op blz. 66 van het Kamervg
slag (stuk Kamer, nr. 50-1211/14) is een dergelijke li]
opgenomen. Is daar sindsdien nog verder denkw
rond verricht?

De minister bevestigt dat de oorspronkelijke vers
strenger was. De voornoemde lijst is opgenomen
voorbeeld hoewel ze heel scrupuleus is overgenon
uit de Europese ontwerp-aanbeveling. Het valt n
uit te sluiten dat daarin nog iets zou veranderen. In
nog uit te vaardigen koninklijk besluit zal daar desg
vallend rekening mee worden gehouden.

6)

cen M. Thissen note qu’'une recommandation euro-
le péenne concernant l'indépendance du commissaire
e est en cours d’élaboration. Le texte a I'examen est-il
pzeconforme au contenu de cette recommandation? Ne
elefaudrait-il pas que le Parlement attende quelques
anmois de maniére a pouvoir prendre connaissance du
entexte définitif de la recommandation, et a pouvoir
harmoniser la loi en projet avec celui-ci.

p Le ministre déclare que le projet de loi est fondé sur
anies principes de l'avant-projet de recommandation
is.européenne et qu'il est en tous points conforme a
st celui-ci. On a décidé, au cours du sommet de Dublin
- de mars 2002, d’élaborer une directive. Cette directive
stesera publiée dans le courant du mois de juillet 2002. A
n premiére vue, elle ne devrait pas différer fondamenta-
2ddement de Il'avant-projet, mais il est évidemment
jertoujours possible que les instances européennes tirent
u-une autre conclusion. En tout cas, aprés I'adoption du
nt-projet de loi et la publication de loi qui en sera issue, le
Dr gouvernement élaborera des #reoyaux en vue de
teson application. Il va de soi que ces arrétés tiendront
opompte de ce qui aura été décidé entre-temps au
niveau européen.

ste M. De Grauwe rappelle que les premiéres proposi-
e tions relatives a l'indépendance des commissaires
stéttaient plutb excessives. On exigerait une séparation
de stricte entre la fonction d’audit et les autres activités
o-pour le compte des sociétés coldes. Par la suite,
gseette condition a été quelque peu assouplie et une liste
it limitative de prestations incompatibles serait mainte-
esnant dressée par arrété royal. Une telle liste figure a la
2r-p. 66 du rapport de la Chambre (voir le doc. Cham-
st bre, 1?50-1211/14). A-t-on encore approfondi la
erkréflexion a ce sujet depuis lors?

ie Le ministre confirme que la version initiale était

alplus sévere. La liste susvisée a été reproduite a titre

ner’exemple, bien qu’elle refléte trés scrupuleusement le

etprojet de recommandation européenne. Il n'est pas

heexclu qu’elle subisse encore quelque changement. Le

e- cas échéant, il en sera tenu compte dans I'arrété royal
qui doit encore étre pris.

De minister verklaart zich ook bereid om d
inhoud van dat koninklijk besluit voor de publicati

Le ministre se dit également prét a soumettre le
contenu de cet arrété royal a un débat au sein de la

ervan aan een debat in de commissie te onderwerpercommission avant sa publication. Il s’agira d’une liste
Het zal gaan om een limitatieve lijst. Hij voegt hieraan limitative. Il ajoute que les experts qui ont été enten-

toe dat de experts die door de Kamercommissie
gehoord een positief advies hebben gegeven
betrekking tot deze lijst.

Op vraag van de heer Thissen preciseert de minig
dat de inhoud van het bewuste koninklijk besluit p
aan het parlement kan worden voorgelegd na
publicatie van de Europese aanbeveling. Dit is vo
zien voor de periode juni-juli 2002. Een eventuele ve
traging hierin zou het voorgestelde scenario in de v

ijndus par la commission de la Chambre ont donné un
etvis positif concernant cette liste.

ster A la demande M. Thissen, le ministre précise que le
as contenu de l'arrété royal en question ne pourra étre
deprésenté au Parlement qu’aprés la publication de la
pr-recommandation européenne. Celle-ci est prévue
2r- pour juin-juillet 2002. Un éventuel retard dans la

yarpublication pourrait perturber le scénario propose.

Y

kunnen sturen. De minister wil de uitvoeringsbesiu

i- Le ministre tient en effet a prendre les arrétés
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ten immers binnen een redelijke termijn na
bekendmaking van deze wet uitvaardigen.

de d’exécution dans un délai raisonnable aprés la publi-
cation de la loi en projet.

De heer Steverlynck heeft bedenkingen bij de M. Steverlynck émet des réserves quant a la possi-
mogelijkheid om de algemene vergadering via egnbiité d’'une assemblée générale se déroulant par procé-
schriftelijke procedure te laten verlopen. Zeker |n dure écrite. Dans les sociétés de taille plus réduite
kleinere vennootschappen biedt een «fysieke» algesurtout, une assemblée générale «physique » offre une
mene vergadering een unieke mogelijkheid om possibilité unique de discuter certains problemes.
bepaalde problemen te bespreken.

De minister merkt op dat in de bevoegde Kamer- Le ministre fait remarquer que la commission
commissie uitgebreid werd gedebatteerd over de [rolcompétente de la Chambre a largement débatflee ro
die de algemene vergadering toebedeeld zou moeteque I'assemblée générale devrait se voir attribuer. En
krijgen. In se wijzigt er niets aan de rol van de alge- soi, le fde de I'assemblée générale demeure inchangé.
mene vergadering. De commissie «Corporate GoverLa commission «Corporate governance» a constaté
nance» heeft vastgesteld dat in een aantal gevallegue dans un certain nombre de cas, on a recours a une
gebruik wordt gemaakt van een schriftelijke alge- assemblée générale par écrit en dépit du fait que la loi
mene vergadering ondanks het feit dat de wet eerprescrit une assemblée générale «physique». Le gou-
«fysieke» algemene vergadering voorschrijft. De vernement est convaincu que dans un certain nombre
regering is ervan overtuigd dat een schriftelijke alge- de cas, une assemblée générale par écrit peut se justi-
mene vergadering in een aantal gevallen gereghtfier. Mais si la décision de I'assemblée générale doit
vaardigd kan zijn. Wanneer echter de beslissing yanétre constatée par un acte authentique, c’est difficile a
de algemene vergadering moet worden vastgelegd biprganiser et il faut convoquer une assemblée générale
authentieke akte is zulks evenwel moeilijk te organi- ordinaire.
seren en dient een gewone algemene vergadering te
worden georganiseerd.

Bovendien zijn er ook twee voorwaarden inge- En outre, on a inclus deux conditions censées
bouwd die een misbruik van een schriftelijke alge- prévenir un usage abusif de 'assemblée générale par
mene vergadering moeten voorkomen: de aandeelécrit: les actionnaires doivent accepter unanimement

lijke procedure en de uiteindelijke beslissing
moeten bij eenparigheid worden genomen,
gebreke waarvan iedere aandeelhouder de besligsin-
gen kan blokkeren.

voor de algemene vergadering om, daar waar
mogelijk is, efficiater te werken.

efpermettra, dans la mesure du possible, un fonctionne-
ment plus efficace de I'assemblée générale.

nconflits d’intéréts ne portent que sur ceux d’ordre
ft. patrimonial. Or, d’aprés lui, il y a d’autres formes de
eneonflits d'intéréts comme ceux de type commercial,
de type de publicité, de type de services. Le commis-
nsaire renvoie au cas de la SA Sabena. Il demande dés

van vermogensrechtelijke aard betrekking he
Volgens hem zijn er echter andere soorten belang
conflicten zoals die van commeéilgenard, de belan-
genconflicten die verband houden met het soort op

verruimen.

De minister wijst erop dat ook over dit punt uitvoe-  Le ministre souligne que ce point a, lui aussi, été
rig is gedebatteerd in de bevoegde Kamercommissieamplement débattu au sein de la commission compe-
Bij het instellen van een systeem om belangenconflic-tente de la Chambre. En instituant un systéme de
ten te regelen, mag niet uit het oog worden verlorenréglement des conflits d’intéréts, il ne faut pas perdre
dat er een effiCigte controle moet mogelijk zijn ten, de vue qu'un confie efficace de la procédure doit
aanzien van de procedure, zeker gezien de sanctie$ ditre possible, compte tenu surtout des sanctions qui y
daaraan verbonden zijn. Oorspronkelijk was hetsont liées. Initialement, le champ d’application en
toepassingsgebied met betrekking tot de regeling yammatiére de réglement des conflits d’intéréts était tres
belangenconflicten zeer algemeen, zonder een verwijgénéral, sans référence aux conflits d'intéréts de
zing naar belangenconflicten van vermogensrechtenature patrimoniale. Dans la pratique, cela engen-
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lijke aard. In de praktijk gaf dat aanleiding tot egn drait toute une série de problémes, précisément parce
aantal problemen precies omdat men moeilijk kon que I'on pouvait difficilement évaluer quand il y avait
inschatten wanneer er al dan niet een belangengoneu non conflit d’'intéréts. C’est pourquoi le Iégisla-
flict was. Vandaar heeft de wetgever er in 1995 expli- teur, en 1995, avait opté explicitement pour
ciet voor geopteerd de notie «vermogensrechtelijkel'insertion de la notion de «nature patrimoniale» a
aard» in te voegen in het artikel 523, wetende datl'article 523, sachant que cela restreindrait quelque
daardoor het toepassingsgebied wat enger zowpeu le champ d’'application, mais en présentant
worden maar met als voordeel dat men duidelijk konl'avantage de permettre de déterminer clairement
bepalen wanneer de procedure toegepast moedjuand la procédure devait étre appliquée. En outre, il
worden. Daarenboven moet ook worden opgemerktfaut encore remarquer que la plupart des conflits

dat de meeste belangenconflicten precies van ver
gensrechtelijke aard zijn.

Om al deze redenen pleit de regering ervoor
voornoemde wijziging van 1995 niet ongedaan
maken.

De heer De Grauwe bevestigt dat de praktisc
controle op andere dan vermogensrechtelijke bel
genconflicten bijzonder moeilijk is. Wat te doe
bijvoorbeeld bij een groep waarbinnen iede
vennootschap een speciale opdracht krijgt, bijvoc
beeld toegespitst op een bepaalde regio? Quid als
van die vennootschappen zich op het terrein van ¢
van haar zustermaatschappijen wil begeven tegen
richtlijnen van de moedervennootschap in? Dat so
belangenconflicten valt heel moeilijk te regelef
vandaar de beperking tot het vermogensaspect.

De heer Hordies wil die regeling helemaal niet
vraag stellen. Alleen wil hij ook een regeling vog
belangenconflicten van commeile@aard. Bij Sabena
heeft het gebrek hieraan duidelijk voor problemég
gezorgd.

De heer De Grauwe meent evenwel dat het ook
Sabena duidelijk om vermogensrechtelijke probl
men ging. Een regeling zoals hier wordt voorgeste
had een oplossing kunnen bieden.

3. ARTIKELSGEWIJZE BESPREKING

Avrticle 2

od’'intéréts sont précisément de nature patrimoniale.

de Pour toutes ces raisons, le gouvernement plaide
te pour que I'on ne mette pas a néant la modification
susvisée de 1995.

he M. De Grauwe confirme que le confgopratique
an-des conflits d'intéréts autres que patrimoniaux est

n particulierement difficile. Que faut-il faire, par exem-

re ple, dans un groupe ou chaque société se voit confier
Dr- une mission spéciale, concentrée par exemple sur une
eerégion déterminée ? Que se passera-t-il si une de ces
2ersociétés veut se rendre sur le terrain d’une de ses socié-
déés sceurs, au mépris des directives de la société mére ?
prtCe genre de conflits d’'intéréts est tres difficile a régler,

1, d’ou la limitation a I'aspect patrimonial.

n M. Hordies ne veut absolument pas mettre en cause

r ce reglement. Il veut simplement aussi un reglement
des conflits d’intéréts de nature commercialelaA

2n Sabena, I'absence de pareil réglement a manifeste-

ment engendré des problémes.

bij M. De Grauwe croit toutefois qu’a la Sabena aussi,

e- il s’agissait clairement de problemes de nature patri-

d,moniale. Un mécanisme du genre de celui proposé ici
aurait pu offrir une solution.

3. DISCUSSION DESARTICLES

Article 2

De heer de Clippele vindt het een goed idee de aan- M. de Clippele approuve l'idée de lier la responsa-

sprakelijkheid van een rechtspersoon-bestuurder
koppelen aan een natuurlijke persoon. Moet ¢
natuurlijke persoon aanwezig zijn om zijn bestuu
dersopdracht te aanvaarden?

De minister antwoordt bevestigend en stelt dat
vaste vertegenwoordiger van een rechtspersoon
bestuurder is, wel degelijk zijn opdracht moet aa
vaarden.

De heer Steverlynck dient amendement nr. 15
dat ertoe strekt het ontworpen artikel 61, § 2, aan
vullen met een derde lid.

De indiener van het amendement legt uit dat I
ontworpen artikel 61, § 2, bepaalt dat wanneer €

tebilité d'un administrateur, personne morale, a une

ie personne physique. Cette personne physique doit-elle

r- étre présente pour accepter la désignation d’adminis-
trateur?

de Le ministre répond positivement a cette question et
di@joute que le représentant permanent d’une personne
n- morale qui exerce une fonction d’administrateur doit
effectivement accepter sa mission.

n, M. Steverlynck dépose un amendemeritlh
tevisant a compléter l'article 61, § 2, en projet, par un
alinéa 3.

et L'auteur de I'amendement explique que [Iarti-
encle 61, § 2, en projet, prévoit que lorsqu’une personne

rechtspersoon wordt aangewezen als bestuurder

emorale est nommée administrateur, il est désigné un
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een vaste vertegenwoordiger benoemd wordt die
naam en voor rekening van de rechtspersoon
treedt. Die vertegenwoordiger is persoonlijk burge
rechtelijk aansprakelijk en strafrechtelijk veran
woordelijk.

Welnu, vooral in het kader van familiale onderng
mingen, kan er zich een probleem voordoen wann
men een beroep doet op bepaalde vennootschaps
men waarbij de aansprakelijkheid onbeperkt is. In ¢
vennootschappen zijn de bestuurders meestal rec
personen. Wanneer nu vanuit die rechtspersonen
fysieke persoon als vaste vertegenwoordiger z
moeten worden aangeduid, dan zou die automati
eveneens onbeperkt aansprakelijk zijn voor h
geheel van de daden van de vennootschap waarir
voor een rechtspersoon als bestuurder, zaakvoe
of lid van het directiecomité optreedt. Dat kan nog
de bedoeling zijn. Commanditaire vennootschapp
op aandelen worden immers vaak gebruikt in h
kader van de overdracht van familiale ondernem
gen.

Om dat te verhelpen, beoogt het amendement
lid toe te voegen aan deze paragraaf 2.

De minister dient amendement nr. 16 in, dat o
het ontworpen artikel 61, § 2, wil aanvullen met e¢
derde lid.

Zowel in de commanditaire vennootschap als in
commanditaire vennootschap op aandelen is de bg
rende vennoot onbeperkt aansprakelijk voor alle v
bintenissen van de vennootschap. In de praktijk
deze beherende vennoot dan ook zo goed als stg
een volkomen rechtspersoon. Eenzelfde aansprg
likheid geldt ingeval in een vennootschap ond
firma of een cOperatieve vennootschap met onbg
perkte aansprakelijkheid een van de vennoten wo
belast met het beheer.

Zoals de heer Steverlynck heeft opgemerkt, gaat
aansprakelijkheid van de vertegenwoordiger-natu
lijke persoon in feite verder dan wat het nieuwe ar
kel 61 beoogt.

Daarom stelt het nieuwe derde lid voor dat de va
vertegenwoordiger niet persoonlijk aansprakelijk
voor de verbintenissen van de vennootschap waa
de rechtspersoon bestuurder of zaakvoerder
vennaoot is.

Amendement nr. 15 wordt verworpen met 9 teg
2 stemmen.

Amendement nr. 16 wordt eenparig aangenom
door de 11 aanwezige leden.

Artikel 4

De heer Thissen meent dat het vastleggen
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inreprésentant permanent qui agit au nom et pour le
ppcompte de la personne morale. Ce représentant est
r- personnellement responsable sur les plans civil et
- pénal.

Do

v

Or, il peut se poser un probléme, surtout au niveau
cedes entreprises familiales qui optent pour une forme
vojuridique a responsabilité illimitée. Dans ces sociétés,
ieles administrateurs sont généralement des personnes
htanorales. Au cas ou ces personnes morales seraient
eetenues de désigner une personne physiqgue comme
oureprésentant permanent, cette derniére deviendrait,
sctpar le fait méme, responsable de maniere illimitée
etpour I'ensemble des actes de la société au sein de
hipquelle elle agit pour le compte d'une personne
demorale en qualité d’administrateur, de gérant ou de
it membre du comité de direction. Telle ne saurait étre
enlintention. On a en effet souvent recours a des socié-
ettés en commandite par actions dans le cadre de la
n- cession d'entreprises familiales.

ben C'est pour remédier a ce probleme que I'amende-
ment ajoute un alinéa a ce § 2.

bk Le ministre dépose I'amendemefitl® qui vise lui
2n aussi a compléter l'article 61, 8§ 2, par un alinéa 3.

de Tant dans la société en commandite simple que
hedans la société en commandite par actions, I'associé
er-commandité a une responsabilité illimitée en ce qui
isconcerne I'ensemble des engagements de la société.
red3ans la pratique, cet associé commandité est dés lors
kepresque toujours une personne morale a part entiére.
er Une responsabilité similaire s'applique lorsque I'un
2- des associés est chargé de la gestion d’'une société en
rdtnom collectif ou une société coopérative a responsabi-
lité illimitée.
de Comme M. Steverlynck l'a fait remarquer, la
ur-responsabilité  du représentant-personne physique
ti- dépasse en fait les objectifs de I'article 61.

ste C’est pourquoi I'alinéa 3 nouveau propose que le

is représentant permanent ne contracte aucune respon-

wrirsabilité personnelle relative aux engagements de la

ersociété dans laquelle la personne morale est adminis-
trateur ou gérant et associé.

en - L'amendement 115 est rejeté par 9 voix contre 2.

en L'amendement 916 est adopté a I'unanimité des
11 membres présents.

Article 4

bij M. Thissen estime qu’établir par arrété royal la

koninklijk besluit van de lijst van de onverenigbaa

r- liste des prestations incompatibles avec [in-
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heden met de onafhankelijkheid van de commissarisdépendance du commissaire, peut créer une certaine
een vorm van rechtsonzekerheid met zich kan bren4insécurité juridique.
gen.

De minister verklaart dat de Kamercommissie Le ministre déclare que la commission de la Cham-

koninklijk besluit en niet in de wet. De Europese aan- un arrété royal plitaqque dans la loi méme. La recom-
beveling is immers nog niet definitief. Het uitvaard|- mandation européenne n’est en effet pas encore défi-
gen van een koninklijk besluit om uitvoering te geven nitive. La formule consistant & édicter un arrété royal
aan die aanbeveling laat toe om soepeler eventuelpour mettre cette recommandation a exécution,
aanpassingen door te voeren dan indien dat via gepermettra de procéder plus souplement aux adapta-
wet zou moeten. Ook een limitatieve lijst heeft zijn tions éventuelles que s'il fallait passer par une loi. Une
nadelen. Er kan zich steeds een nieuwe praktijk ontdiste limitative présente aussi des inconvénients. On
wikkelen waarmee de wetgever nog geen rekeningpeut toujours voir se développer une pratique
kon houden. Het bestaan van een koninklijk besluitnouvelle dont le Iégislateur n'a pas pu tenir compte.
heeft dan als voordeel dat men soepel een niedweé.'option de I'arrété royal offre I'avantage de pouvoir
bepaling in dat besluit kan toevoegen zodat nieuwveaisément ajouter des dispositions nouvelles permet-
mogelijke misbruiken kunnen worden vermeden. tant de faire échec a d’éventuels abus nouveaux.

De heer Thissen geeft toe dat er voor enige flexibili- M. Thissen admet qu'il faut prévoir une certaine
teit moet worden gezorgd. Maar, om een minimum flexibilité. Toutefois, pour garantir un minimum de
aan rechtszekerheid te waarborgen, is het raadzaarsécurité juridique, il serait intéressant de fixer quel-
enkele belangrijke punten in de wet vast te leggen.ques points importants dans la loi. L'intervenant
Spreker stelt voor te wachten op het verschijnen vansuggére d’attendre la sortie de cette réglementation,
de reglementering, die voor juni-juli 2002 is aange- annoncée pour juin-juillet 2002, avant d'adopter le
kondigd, alvorens het voorliggend wetsontwerp aanprojet de loi a I'examen.
te nemen.

Bovendien vraagt de heer Thissen zich af of het niet De plus, M. Thissen se demande s'il n'y a pas lieu
nodig is de opdrachten van de commissaris in de tijdde limiter dans le temps les missions du commissaire.
te beperken. Volgens hem is het duidelijk dat er metD’aprés lui, il est clair qu’au fil du temps s'installe
het verstrijken van de tijd, geleidelijk aan vertrouwe- progressivement une proximité entre la société et le
likheid ontstaat tussen de vennootschap en |decommissaire, de sorte que son indépendance risque
commissaris, waardoor zijn onafhankelijkheid in het d’étre mise en cause.
gedrang kan komen.

De minister dient een amendement nr. 2 in dat Le ministre dépose un amendemeffrtendant a
ertoe strekt aanpassingen door te voeren in de vooradapter les modifications qu'’il est proposé d’'apporter
gestelde wijzigingen in artikel 133 van het Wetbhoek a l'article 133 du Code des sociétés. On instaure une
van vennootschappen. Er wordt een «cooling off»- période de carence concernant I'incompatibilité entre
periode ingevoegd betreffende de onverzoenbaarheidlaccomplissement de missions supplémentaires et le
tussen het vervuld hebben van bijkomende qp-mandatlégal de commissaire. Pour le reste, il s'agit de
drachten en van het wettelijk mandaat van commissa-<corrections d’'ordre purement linguistique et techni-
ris. Daarnaast betreft het uitsluitend taalkundige enque.
technische verbeteringen.

De nieuwe wijziging in het vijfde lid van artikel 13 La raison d’étre de la nouvelle modification de
wordt voorgesteld omdat de tekst, zoals overgezon-article 133, alinéa 5, est que le texte, tel qu'il a été
den door de Kamer, de indruk wekt dat eenmaal eertransmis par la Chambre, donne I'impression qu’'une
commissaris voor een vennootschap een bijkomenddois qu'un commissaire a accompli une prestation
prestatie heeft verricht, hij eigenlijk nooit meer het supplémentaire au profit d'une société, il ne peut plus
normale mandaat dat hem krachtens de wet werdamais exercer le mandat normal qui lui a été confié en
toevertrouwd, kan uitoefenen. Dat is uiteraard nopitvertu de la loi. Telle n’a bien "sujamais été
de bedoeling geweest. Het moet duidelijk zijn dat dit I'intention. 1l doit étre claire que cette interdiction de
cumulatieverbod van toepassing is op belangenconcumul s’applique aux conflits d’intéréts qui peuvent
flicten die kunnen ontstaan tijdens het mandaat anndire durant I'exercice du mandat de commissaire. Il
de commissaris. Daarnaast moet men vermijden eerfaut en outre éviter de désigner un commissaire qui a
commissaris aan te stellen die net voor de ingang varaccompli, juste avant le début de son mandat, une
Zijn mandaat een andere opdracht voor de vennootautre mission pour la société ou le groupe dont elle
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schap of de groep waartoe die behoort, heeft vervl
Vandaar de inlassing van die periode van twa
maanden.

De heer de Clippele vindt deze periode nogal kg
Andere leden zijn dezelfde mening toegedaan.

De heren de Clippele en Roelants du Vivier dien
hierop amendement nr. 13 in, subamendement
amendement nr. 2 van de regering, teneinde de d
van deze periode te verdubbelen.

De heer Ramoudt vreest dat wanneer een bedri
revisorenkantoor naast zijn wettelijke controleact
viteiten toch andere diensten wil verlenen, maar
omwille van onverenigbaarheden bedoeld in ar
kel 133, vijfde lid, niet mag, dat kantoor zich zal spli
sen in juridische onafhankelijke kantoren die verva
gens elk in alle wettelijkheid een ander soort dienst
verrichten, dit terwijl hun aandeelhouderschap ide
tiek is. Hoe kan men een dergelijk omzeilen van
wet vermijden?

De heer de Clippele meent dat het weliswaar in
ressant is de aandeelhoudersstructuur te kennen
de bedrijfsrevisorenkantoren, maar dat ze deontg
gisch een eigen aansprakelijkheid dragen, die loss
van hun aandeelhoudersstructuur.

De minister dient amendement nr. 17 in, dat t
doel heeft de graad van verbondenheid op het v
van de controlerende commissarissen beter af te st
men op de graad van verbondenheid op het viak
de gecontroleerde vennootschap.

Amendement nr. 13 wordt eenparig aangenom
door de 12 aanwezige leden. Het aldus geamendeg
amendement nr. 2 wordt met dezelfde eenparigh
aangenomen.

Amendement nr. 17 wordt eveneens eenparig a
genomen door de 12 aanwezige leden.

Artikel 5

De minister dient amendement nr. 9 in, dat ert
strekt de 88 2 en 4 van artikel 134 van het Wetbg
van vennootschappen, dat handelt over de bezo
ging van de commissaris-revisor, te vervangen. Pg
graaf 4 van dit artikel betreft de situatie waarin e
persoon met wie de commissaris een arbeidsoverg
komst heeft gesloten of met wie hij beroepshalve
samenwerkingsverband staat,
gaat verlenen aan verbonden vennootschappen. O
paragraaf verplicht de verbonden personen om
commissaris niet te bezoldigen wanneer de venng
schap die hij controleert dat niet zou vermelden
haar jaarverslag. In ons intern recht kunnen evenv

2-1107/5 - 2001/2002

|dfait partie. D’ou l'insertion de cette période de douze
alf mois.

rt. M. de Clippele trouve cette période un peu courte.

D’autres membres partagent cet avis.

en - MM. de Clippele et Roelants du Vivier déposent un

ommendement 113 qui sous-amende I'amendement

uun® 2 du gouvernement et vise a doubler la durée de
cette période.

fs- M. Ramoudt craint que si un bureau de réviseurs
i- d’entreprise souhaite proposer d’autres services que
dit les activités légales de coflgpmais gu’il ne peut le

ti- faire en raison des incomptabilités visées a l'ar-
- ticle 133, alinéa 5, il ne se scinde en bureaux juridi-
[- quement indépendants qui proposent ensuite un autre
entype de services en toute Iégalité, alors que leur action-
n-nariat sera pourtant identigue. Comment éviter que
del'on ne tourne la loi de la sorte ?

e- M. de Clippele estime que bien gu'il soit intéressant

vatle savoir quel est I'actionnariat derriére les différentes

lo-sociétés de révisorat, cela n'empéche pas que dans le

aatadre de leur déontologie, les réviseurs aient une
responsabilité qui leur est propre, indépendamment
de leur actionnariat.

ot Le ministre dépose 'amendemetly qui vise a
akmieux adapter lintensité du lien concernant les
emzommissaires chargés du cotera I'intensité du lien
arconcernant les sociétés coées.

en L'amendement 913 est adopté a I'unanimité des
ordé2 membres présents. L'amendemerft 2n ainsi
eidamendé est adopté a la méme unanimité.

an- L’amendement ©117 est également adopté a
'unanimité des 12 membres présents.

Artikel 5

pe Le ministre dépose 'amendeme®td) qui vise a
ekremplacer les 88 2 et 4 de l'article 134 du Code des
disociétés, lequel porte sur les émoluments du commis-
rasaire-réviseur. Le § 4 de cet article concerne la situa-
on tion dans laquelle une personne avec laquelle le com-
ermissaire a conclu un contrat de travail ou avec
inlaquelle il se trouve, d’office, dans des liens de colla-

bepaalde prestatieboration, effectue des prestations pour des sociétés

ezZ@es. Ce paragraphe oblige les personnes liées a ne pas
derémunérer le commissaire si la société qu’il cdetro
othe mentionne pas la rémunération dans son rapport
in annuel. Cependant, nous ne pouvons pas imposer,
veldans notre droit interne, des obligations a des person-

geen verplichtingen worden opgelegd ten aanzien
buitenlandse personen. Het toepassingsgebied

ames étrangeres. Il faut conserver le champ d’applica-
odgton de la disposition, mais tempérer quelque peu

worden behouden, doch de verplichting moet enigs-I'obligation: une rémunération est possible, mais elle
zins gemilderd worden: een bezoldiging is mogelijk doit étre mentionnée dans le rapport annuel.

maar moet vermeld worden in het jaarverslag.
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Tegelijkertijd wordt diezelfde verplichting inge-
voerd in 8§ 2, waar het gaat over de werkzaamheg
verricht door de commissaris zelf, terwijl het in 8
gaat over de personen met wie hij samenwerkt.

Met deze wijzigingen sluit de tekst aan op de or
wikkelingen in het internationaal verkeer.

De minister dient vervolgens amendement nr.
in, dat een subamendement is op amendement n
Dit amendement strekt ertoe de graad van verbond
heid op het vlak van de controlerende commissaris
beter af te stemmen op de graad van verbondent
op het vlak van de gecontroleerde vennootschappe

Amendement nr. 18 en het aldus geamendeg
amendement nr. 9 worden eenparig aangenon
door de 12 aanwezige leden.

Artikel 5bis (nieuw)

De heer Roelants du Vivier dient amendement nr|

12)

La méme obligation est inscrite au § 2, pour ce qui
lerest des activités du commissaire lui-méme, alors que le
4 8§ 4 concerne les personnes avec qui il collabore.

it-  Ces modifications permettent d’adapter le texte a

I'évolution des échanges internationaux.

18 Le ministre dépose ensuite 'amendemeftld,

r. Qui est un sous-amendement & I'amendemérd. n
encCet amendement vise a mieux adapter I'intensité du
serlien concernant les commissaires chargés du dentro
eid l'intensité du lien concernant les sociétés Coéd

n.

rde L'amendement %118 et I'amendement®® ainsi
neramendé sont adoptés a l'unanimité des 12 membres
présents.

Article 5bis (nouveau)

1 M. Roelants du Vivier dépose I'amendemeftln

in, dat ertoe strekt een artikel in te voegen dat bepaalfjui vise a insérer un article qui prévoit qu'une société

dat een vennootschap meerdere commissarissen 1
benoemen wanneer zijzelf, een Belgische venno
schap die met haar is verbonden of een buitenlan
dochtervennootschap andere prestaties genieten
die welke door de wet aan de commissaris zijn tg
vertrouwd.

Hij verwijst naar de verantwoording van zijr
amendement.

De minister deelt de bekommernis die aan de bg
ligt van dit amendement. Het werk afgeleverd door
commissaris-revisor is van uitzonderlijk groot belan

noebit obligatoirement nommer plusieurs commissaires
ot-lorsqu’elle-méme, une société belge qui lui est liée ou
dsene filiale étrangére, bénéficient de prestations autres
dague celles confiées par la loi au commissaire.

e_

Il renvoie a la justification de son amendement.

sis Le ministre partage la préoccupation qui est a la
debase de cet amendement. Le travail effectué par le
g commissaire-réviseur est primordial et détermine ef-

en vormt inderdaad het sluitstuk voor de geloofwa
digheid van een vennootschap. Het voorliggen
wetsontwerp zet reeds een grote stap in de richt
van de versterking van die geloofwaardigheid en
de verduidelijking van de onafhankelijkheidsrege
voor de commissarissen. De betrokken bepalin
zijn conform de Europese aanbeveling, die inmidd
definitief is geworden. Deze aanbeveling legt ook n
de verplichting op om twee commissarissen aan
stellen.

Bijgevolg pleit de minister voor enige voorzichtig

r-fectivement la crédibilité d’'une société. Le projet de
eloi a 'examen permettra déja de renforcer nettement
ngeette crédibilité et de préciser davantage les régles
nrelatives a l'indépendance des commissaires. Les
Is dispositions en question sont conformes a la recom-
enmandation européenne, qui a été adoptée depuis lors.
IsCette recommandation n’impose pas non plus I'obli-
et gation de désigner deux commissaires.

te

Par conséquent, le ministre plaide pour qu’on fasse

heid met betrekking tot dit amendement. Daar waarpreuve de circonspection vis-a-vis de cet amende-
hij wat het principe betreft akkoord zou kunnen ment. Méme s'il pourrait marquer son accord sur le
gaan, wijst hij er anderzijds op dat men niet blind mag principe, il attire par ailleurs l'attention sur le fait
Zijn voor de verschillende situaties die zich kunnen gu'on ne saurait ignorer les diverses situations qui
voordoen. In de verantwoording bij het amendementpeuvent se présenter. Dans la justification de
verwijst de indiener bijvoorbeeld naar het Franse I'amendement, I'auteur fait par exemple référence au
recht. Welnu, daar is de verplichting om meerdegredroit francais. Or, I'obligation de désigner plusieurs
commissarissen aan te stellen op een veel kleiner aarcommissaires y est applicable a un nombre nettement
tal vennootschappen van toepassing, namelijk alleerplus réduit de sociétés, a savoir les seules sociétés qui
op vennootschappen die verplicht een geconsoli-sont tenues d’établir des comptes annuels consolidés.
deerde jaarrekening moeten opstellen.

Ingevolge het amendement nr. 1 zouden vennoot- L’amendement %1 obligerait les sociétés qui ont
schappen met een ondernemingsraad verplichtun conseil d’entreprise a désigner deux commissaires.
worden om twee commissarissen aan te duiden. IDd_es cas ou la loi impose la désignation d’un commis-
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gevallen waarin men krachtens de wet de verplichti
heeft een commissaris aan te duiden zouden dus o}
veer die zijn waarin ook een ondernemingsraad m
worden ingesteld. De facto zou het amendement
dus toe leiden dat vennootschappen die een comn
saris moeten aanstellen, er bijna altijd minimum tw
zouden moeten benoemen.

Bovendien mag niet worden vergeten dat de on
hankelijkheidsvoorwaarden zoals nu voorzien in h
wetsontwerp veel strenger zijn dan wat op dit oge
blik in het Franse recht van toepassing is.

Vennootschappen kunnen nu reeds op vrijwillig
basis twee commissarissen benoemen. Samen
eigen strengere regels in verband met «Corpor
Governance» kan dit alleen maar de geloofwaard
heid van die vennootschappen ten goede komen.

Daarnaast merkt de minister op dat het aanbod
auditfirma’s in Belgiebeperkter is. Men moet er zich
van vergewissen dat er nog voldoende commissa
sen voorhanden blijven die zich nog onafhankeli
kunnen verklaren.

Binnen het Instituut der bedrijfsrevisoren is slechts

een minderheid dit voorstel genegen en neemt
meerderheid een afwachtende houding aan.

De heer Roelants du Vivier antwoordt dat het 1B|
recht op een eigen standpunt terzake heeft. Het a
meen belang moet echter voorgaan. Het commissig
meent dat zijn amendement meer voor- dan nade
biedt. Is de regering bereid tegenvoorstellen te do
indien ze meent dat het toepassingsgebied van
amendement te ruim is?

Persoonlijk vreest het lid dat de huidige toesta
niet bevredigend is. Hij verwijst niet alleen naar et
aantal buitenlandse voorbeelden, maar ook naar
zaak Lernaut & Hauspie Speech Products.

De heer Thissen meent dat de bedenkingen
vorige spreker hout snijden. De wetgever heeft er w
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ngsaire correspondraient donc plus ou moins aux cas ou
ngelle impose la création d'un conseil d’entreprise.

pet.’amendement aurait donc pour effet que les sociétés
emqui doivent désigner un commissaire, devraient en
nisréalité presque toujours en désigner au minimum
ce deux.

af- En outre, on ne saurait oublier que les conditions

etd’'indépendance prévues par le projet sont beaucoup

n-plus sévéres que celles qui sont actuellement applica-
bles en droit francais.

e Les sociétés peuvent dés a présent désigner volon-
medirement deux commissaires. Ces conditions, ajou-
atdées aux régles plus séveres en ce qui concerne le
ig-«gouvernement d’entreprise », ne peuvent que bénéfi-
cier a la crédibilité des sociétés.
an Par ailleurs, le ministre fait observer que I'offre de
firmes d’'audit est beaucoup plus restreinte en Belgi-
risgue. Il faut s’assurer qu'il y aura encore suffisamment
jk de commissaires qui puissent se déclarer indépen-
dants.

Au sein de I'Institut des réviseurs d’entreprise, seule
deune minorité est favorable a cette proposition, la
majorité adoptant une position attentiste.

R M. Roelants du Vivier réplique que I'lRE a le droit
ged’avoir son point de vue sur le sujet. Toutefois,
2lid’intérét général doit prévaloir. Le commissaire estime
legue son amendement offre plus d’avantages que d'in-
enconvénients. Si le gouvernement considére que le
hethamp d’application de 'amendement est trop vaste,
est-il prét a faire des contrepropositions en la matiére ?

nd Personnellement, le membre craint que la situation

2n actuelle ne soit pas satisfaisante. Il s'en référe non

deeulement a un certain nombre d’exemples étrangers
mais aussi par exemple a 'affaire Lernout & Hauspie
Speech Products.

an M. Thissen trouve pertinentes les réflexions du
el-préopinant. Effectivement, s'il est de lintérét du

iswaar belang bij naar de betreffende groepen te I
teren vVar hij wetten maakt, maar het is niet zijn ta

is{égislateur d’écoter les corps concernés avant de légi-
k férer, sontte n'est pas de traduire simplement dans la

de verlangens van die instellingen, die hun eigen beoi les désirs de ces organismes qui ont comme but de
roepsbelangen verdedigen en niet het algemeerdéfendre les intéréts de leur corporation et non pas
belang, eenvoudig in een wet om te zetten. l'intérét général.

Bovendien kan het vanaf een bepaalde grootte €en De plus, a partir d’'une certaine dimension, il pour-
zelfbeschermende maatregel voor vennootschappemait étre une mesure d’autoprotection pour des socié-
Zijn, dat ze meerdere commissarissen benoemenés que de nommer plusieurs commissaires parce que
omdat het bij auditopdrachten tot een wederzijdsedans les missions d'audit, un coiéromutuel
controle komt. Overigens wijzen sommige goed s’installe. D’ailleurs, certaines sociétés bien gérées
beheerde vennootschappen reeds twee revisorenkamésignent déja deux bureaux de réviseurs. Seulement,
toren aan. Omdat zulks duidelijk een kostprijs heeft, du fait que cela a un co(t certain, le I1égislateur ne peut
kan de wetgever dat evenwel niet aan alle venngotpas l'imposer a toutes les sociétés. Sur le principe,
schappen opleggen. Principieel impliceert de bescherdans des sociétés trés importantes faisant appel aux
ming van de aandeelhouders en de werknemers, dat erapitaux, la protection des actionnaires ainsi que celle
voor zeer grote vennootschappen die een beroep doedes travailleurs, impliqgue qu’il y ait de mesures de
op de kapitaalmarkt, strengere controlemaatregelercontrde accrues.
gelden.
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Ook de heer Steverlynck is het amendement nr|
genegen omdat hij ervan overtuigd is dat een contr
door twee commissarissen de geloofwaardigheid
de jaarrekeningen in hoofde van adlekeholders zal

14)

.1 M. Steverlynck est lui aussi favorable a

pld’amendement % 1, car il est convaincu qu’un

ancontrde exercé par deux commissaires renforcera la
crédibilité des comptes annuels pour tousstake-

versterken. Zeker voor de grotere ondernemingenholders. On pourrait rendre pareil conteorenforcé

kan een dergelijke versterkte controle verplic
gemaakt worden.

Het lid acht het aangewezen om in het eerste lid \
het amendement te specificeren dat die meerd
commissarissen voldoende onafhankelijk zijn va
elkaar. Hij betwijfelt of de vermelding van deze voo
waarde in de verantwoording bij het amendems
wel volstaat.

De heer De Grauwe werpt op dat de verplichting

om meerdere commissarissen aan te duiden

kunnen beperkt worden tot de beursgenotee
bedrijven. Het criterium van vennootschappen m
een ondernemingsraad komt dan te vervallen. Op
manier wordt de meerkost die voortvloeit uit dez
verplichting beperkt tot een kleiner aantal bedrijve
en zal bovendien het bijkomend aantal nodig
commissarissen beperkter blijven.

De heer Steverlynck voelt niets voor deze beperki
van het toepassingsgebied en betreurt dat dit ¢
inzake de aanstelling van onafhankelijke bestuurd
het geval is. Niet alle grote ondernemingen financ
ren zich via de beurs. Niettemin lijkt het deze sprek
noodzakelijk hen in de hier voorgestelde regeling
betrekken.

De heer De Grauwe waarschuwt voor ed
«overkill». Het voorliggend wetsontwerp legt d
onafhankelijkheid van de revisoren toch heel sche
vast. Een nog verdere verscherping kan, maar dan
een manier die in de praktijk niet al te veel nieuy
problemen veroorzaakt.

De heer Thissen steunt het voorstel van de heer
Grauwe om het toepassingsgebied van het amen
ment te beperken tot de beursgenoteerde onde
mingen die in de praktijk een zekere omvang hebh
en waarbij de minderheidsaandeelhouders een ¢
tere behoefte aan betrouwbare informatie hebben.

De heer Moens stelt als criterium de grootte van
omzet van een onderneming voor.

Nt obligatoire, en tout cas pour les grandes entreprises.

an Le membre estime qu’il y a lieu de préciser, a
erd'alinéa 1°" de 'amendement, que ces commissaires
an doivent @re suffisamment indépendants entre eux. Il
- doute gqu'il suffise de mentionner cette condition dans
ntla justification de 'amendement.

M. De Grauwe objecte qu'on pourrait limiter
zoWobligation de désigner plusieurs commissaires aux
desociétés cotées en bourse. Le critere selon lequel les
et sociétés doivent avoir un conseil d’entreprise devient
diealors sans objet. Ainsi limitera-t-on le suttaécou-

e lant de cette obligation a un plus petit nombre
n d’entreprises et aura-t-on de besoin de moins de
je commissaires supplémentaires.

ng M. Steverlynck n’'est pas favorable a cette limita-

okion du champ d’'application et regrette qu’on veuille

crsdgalement le limiter pour ce qui est des administra-

e-teurs indépendants. Les grandes entreprises ne se

erfinancent pas toutes par I'intermédiaire de la bourse.

te Néanmoins, il semble nécessaire a l'intervenant de les
associer aux dispositif proposé.

n M. De Grauwe souligne le risque de «puissance ».
e Le projet de loi a 'examen définit quand me tres

erpprécisément l'indépendance des réviseurs. On pour-
opait la préciser encore, mais d’une maniére qui ne
e suscite pas trop de nouveaux problemes dans la prati-

que.

De M. Thissen approuve la proposition de M. De

deGrauwe de limiter le champ d'application de

nd:amendement aux sociétés cotées en bourse, qui ont

enen pratique une certaine taille et ol les actionnaires

rominoritaires ont davantage besoin d'informations
fiables.

de M. Moens propose qu'on utilise comme critére
'importance du chiffre d’affaires de la société.

De minister merkt op dat een beursgenotee

de Le ministre fait remarquer qu’'une société cotée en

vennootschap niet automatisch verplicht is om megr-bourse n’est pas automatiquement tenue de nommer
dere commissarissen te benoemen, maar alleemplusieurs commissaires, mais doit uniquement le faire
wanneer zijzelf, een Belgische vennootschap die metorsqu’elle-méme, une société belge qui lui est liée ou
haar is verbonden of een buitenlandse dochtervenune filiale étrangere bénéficient de prestations
nootschap, prestaties geniet die de onafhankelijkheidoouvant mettre en cause l'indépendance du commis-
van de commissaris in het gedrang kunnen brengensaire. Il importe dés lors de déterminer clairement le
Het is bijgevolg belangrijk om duidelijk het tijdstip t& moment ou la société bénéficie de pareille prestation
bepalen wanneer de vennootschap van een dergelijket a I'obligation d’associer, au cours d’'un exercice
prestatie gaat genieten en de verplichting heeft om incomptable, un deuxieme commissaire a l'audit des
de loop van een boekjaar een tweede commissaris teomptes. Le fait que le nouveau commissaire a
betrekken bij de audit van de rekeningen. Het feit dathommer n’a pas suivi tous les travaux peut donner
de nieuw te benoemen commissaris niet alle werk-lieu a des problémes. Aussi est-il peut-étre indiqué de
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zaamheden heeft gevolgd, kan tot problemen leidenprévoir directement que toute société cotée en bourse
Het is dus misschien meer aangewezen om direct teloit d’office désigner plusieurs commissaires sans

voorzien dat elke beursgenoteerde vennootsc
sowieso meerdere commissarissen moet aanste
zonder daar enige bijlkomende voorwaarde aan te
binden. Dit voorkomt dat in de loop van het boe
jaar, wanneer prestaties worden genoten als bedd
in artikel 133, vijfde lid, een buitengewone algemer
vergadering moet worden bijeengeroepen om
benoeming van een bijkomende commissaris
bekrachtigen.

De heer Steverlynck meent dat de wetenschap
het leveren van bepaalde niet-auditprestaties
leiden tot de verplichting om een bijkomend
commissaris te benoemen, de oorspronkelij
commissaris er misschien zal van weerhouden
prestaties te leveren die zijn onafhankelijkheid
gevaar kunnen brengen. Dit ontradend effect is pg
tief voor de onafhankelijkheid van de commissari
sen.

De heer Hordies stelt vast dat het amendement
de heer Roelants du Vivier ambtshalve oplegt €
college van commissarissen op te richten, terwijl
ook situaties kunnen bestaan waar geen belang
conflicten spelen.

De heer Steverlynck vraagt welke sanctie staat
genover de overtreding van de regel waarbij een au
tor geen prestaties mag leveren zoals bedoeld in &
kel 133, vijfde lid, van het Wetboek van vennoo
schappen.

De minister antwoordt dat in dat geval de commi
saris zich zeker niet onafhankelijk kan verklare
Doet hij dat toch, dan is hij onderhevig aan straf-
tuchtsancties.

De heer Thissen wil graag meer details over

fapqu’on y attache une quelconque condition supplé-

llementaire. Cela évite qu'il ne faille, au cours de

erfexercice comptable, lorsqu’une société bénéficie de
- prestations au sens de l'article 133, alinéa 5, convo-
elduer une assemblée générale extraordinaire pour
ne confirmer la nomination d’un commissaire supplé-

dementaire.

te

dat M. Steverlynck estime que le premier commissaire
zakvitera peut-étre d’accomplir des prestations pouvant
e mettre en cause son indépendance s'il sait que le fait
ke d’accomplir des prestations qui n’ont rien a voir avec
bmdes audits rendra obligatoire la nomination d'un
n commissaire supplémentaire. Cet effet dissuasif est
si-positif pour I'indépendance des commissaires.

S_

van M. Hordies constate que I'amendement de
enM. Roelants du Vivier impose d’office un collége de
er commissaires alors qu'il peut y avoir des situations
ensans conflits d'intéréts.

te- M. Steverlynck demande comment est sanctionnée
difinfraction a la régle selon laquelle un auditeur ne
artipeut accomplir de prestations au sens de l'article 133,
I- alinéa 5, proposé, du Code des sociétés.

s- Le ministre répond que, dans ce cas, le commissaire

n. ne pourra certainement pas se prétendre indépendant.

en S'il le fait malgré tout, il fera I'objet de sanctions
pénales et disciplinaires.

de M. Thissen voudrait des précisions sur les sanc-

straf- en tuchtsancties die men zou kunnen opleggerions disciplinaires et pénales que I'on pourrait infli-

aan een commissaris wanneer die verklaart onafh
kelijk te zijn terwijl hij toch diensten levert die buitern
de hem krachtens de wet toegewezen opdracht val
Het lid uit twijfels over tuchtsancties die onde
collega’s worden getroffen.

De minister geeft aan dat naast de tuchtsancties
commissaris ook ontslagen kan worden. De straft
palingen zijn opgenomen in de artikelen 170 en 1
van het Wetboek van vennootschappen.

De heer Steverlynck stelt dat deze situatie in
belangrijkste  vennootschappen kan vermed
worden door alle beursgenoteerde vennootschap
te verplichten altijd minimaal twee commissarissen
hebben.

De heer De Grauwe wijst erop dat het amendem
niet duidelijk stelt dat die commissarissen niet t
hetzelfde kantoor mogen behoren.

De minister verduidelijkt dat die commissarisse

anger a un commissaire qui se déclarerait indépendant
tout en livrant des prestations autres que les missions

emui lui sont confiées par la loi. Personnellement, le

r commissaire se dit dubitatif par rapport a des sanc-
tions disciplinaires prises entre collegues.

de Le ministre dit qu’en plus des sanctions qui peuvent
ne-lui étre infligées, le commissaire peut également étre
71llicencié. Les dispositions pénales sont contenues aux
articles 170 et 171 du Code des sociétés.

de M. Steverlynck déclare que I'on peut éviter cette
ensituation pour les sociétés les plus importantes en
beobligeant toutes les sociétés cotées en bourse a avoir
te toujours au moins deux commissaires.

ent M. De Grauwe souligne que 'amendement ne dit
ot pas clairement que ces commissaires ne peuvent pas
appartenir au fivae cabinet.

n Le ministre précise que non seulement ces commis-

niet alleen niet tot hetzelfde kantoor mogen behoré

BNn,saires ne peuvent pas appartenir @ummeabinet,
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maar evenmin in een professioneel samenwerkingsmais qu’ils peuvent pas non plus se trouver, sous

verband mogen staan. Deze bepaling gaat dus vrij yerl'angle professionnel, dans des liens de collaboration.

Belgié zal daarmee een van de strengste wetgevingerCette disposition va donc plutdoin. Elle a pour

in Europa hebben. Men moet er dan wel op toezienconséquence que la Belgique aura une des législations
dat men nog voldoende commissarissen vindt die zjches plus séveres d’Europe. Il faudra toutefois veiller a

nog onafhankelijk kunnen verklaren, gelet op het ce que I'on trouve encore suffisamment de commissai-

relatief beperkte aanbod van auditkantoren in gnsres pouvant se prétendre indépendants, étant donné le
land. nombre assez limité de cabinets d’audit dans notre

pays.
De heer Ramoudt vreest dat het amendement|tot M. Ramoudt craint que I'amendement n’efrieal

een zekere schaarste kan leiden, wat de erelonen|vamne certaine pénurie, ce qui pourrait gonfler les hono-
de commissarissen in de hoogte zou kunnen jagen| raires des commissaires.

De heren Roelants du Vivier en Hordies dienen MM. Roelants du Vivier et Hordies déposent
amendement nr. 12 in, dat een subamendement i$ opamendement 112, qui est un sous-amendement a
amendement nr. 1, teneinde het toepassingsgebiedamendement % 1, en vue de préciser le champ
van de bepaling in dat amendement nr. 1 te verduigded'application de la disposition de 'amendemehtiin
lijken.

De heer De Grauwe stelt vast dat dit subamenge- M. De Grauwe constate que ce sous-amendement
ment op twee punten van amendement nr. 1 afwijkt.change deux éléments par rapport a 'amendement
Ten eerste gaat het voortaan over beursgenoteerde® 1. Primo, il s’agit dorénavant de sociétés cotées en
vennootschappen. Ten tweede moet men, zelfsbourse. Secundo, méme sile commissaire ne livre que
wanneer de commissaris alleen controledienstendes prestations d’audit, il faut nommer plusieurs
levert, meerdere commissarissen benoemen. Metommissaires. En d’autres mots: ['obligation de
andere woorden : de verplichting om een college Viannommer un collége de commissaires n’est plus limitée
commissarissen te benoemen blijft niet meer beperktaux situations ou il y a un conflit d’intéréts.
tot de gevallen waarin sprake is van een belangen-
conflict.

De heer Thissen vindt dat subamendement nr. 12 in M. Thissen estime que le sous-amendeméni2n
de lijn ligt van de bedoeling om wetten uit te vaardi- cadre dans le souci de |égiférer sur la transparence
gen die te maken hebben met de transparantie yadans les sociétés cotées en bourse. Cette transparence
beursgenoteerde vennootschappen. Die transpardntiexige que I'on aille un peu plus loin que le projet de loi
vereist trouwens dat men verder gaat dan dit ont-a I'étude. L'indépendance du commissaire est absolu-
werp. De onafhankelijkheid van de commissaris |is ment capitale dans le fonctionnement de grandes
absoluut essentieel voor de werking van grote bedrij-sociétés. Effectivement, dans un certain nombre de
ven. In een aantal ervan heeft men reeds een systeesociétés, on a déja mis en place le systéme des deux
ingevoerd met twee revisorenkantoren, die elk eenbureaux de réviseurs qui ont chacun un domaine
bepaald domein controleren en die ook elkaar con-particulier a confrier et qui se conttent mutuelle-
troleren. Dat is pas goed beheer. Wetenswaardig isnent, ce qui est de la bonne gestion. Il ne faut pas
ook dat in de overgrote meerderheid van beursgenooublier non plus que dans I'immense majorité des
teerde vennootschappen, de aandeelhouders echt| nisbciétés cotées en bourse, les actionnaires sont dans
in staat zijn om zelf de betrouwbaarheid van de bo¢k-I'incapacité concrete de cofteo eux-mémes la fiabi-
houding te controleren. Op dat punt moeten ze dug ddité de la comptabilité. lls sont bien obligés de faire
vennootschap vertrouwen. De wetgever heeft |erconfiance a la société. Le législateur a donc intérét a
bijgevolg alle belang bij de transparantie te garande-garantir la transparence.
ren.

De heer Hordies merkt op dat de heer Roelants|du M. Hordies fait remarquer que dans son amende-
Vivier in zijn amendement nr. 1 uitgaat van ment® 1, M. Roelants du Vivier était parti des socié-
vennootschappen die een ondernemingsraad moetetgés dans lesquelles un conseil d’entreprise doit étre
instellen. Wanneer men dit uitbreidt tot alle beursge-institué. Le passage a toutes les sociétés cotées en
noteerde vennootschappen komt dat zeker de klgindbourse améliorera sans doute la situation des petits
aandeelhouders ten goede. Er is echter ook nog zaietgorteurs. Toutefois, il y a aussi l'intérét des travail-
als de belangen van de werknemers. Er zijn evenyweleurs par exemple. Or, il y a de grandes entreprises qui
grote bedrijven die niet ter beurze genoteerd zijn, lenne sont pas cotées en bourse et pour lesquelles il n'y
die niet meer verplicht zouden zijn meerdere commjs-aurait plus d'obligation de nommer plusieurs
sarissen aan te stellen. De heer Hordies zou hetommissaires. M. Hordies trouverait dommage de
jammer vinden de belangen van de werknemers|eméconndre les intéréts des travailleurs et de la direc-
van de directie uit het oog te verliezen. tion.




(17)

De heer De Grauwe herhaalt dat het voorligge
ontwerp reeds ver gaat in het oplossen van het coni
dat ontstaat wanneer bedrijfsrevisorenkantor
zowel audit- als andere diensten verlenen. De
amendementen brengen een bijkomend aspect
namelijk ervoor te zorgen dat de commissarissen I
alleen onafhankelijk zijn maar dat er bovendien e
soort wederzijdse controle wordt ingevoerd. D
nieuwe idee is ongetwijfeld interessant doch beho
bijkomende reflectie en zou daarom beter in een
zonderlijk wetsvoorstel worden opgenomen.

Volgens de heer Thissen kan men zich het b
beperken tot beursgenoteerde vennootschappen.
behoud van het begrip «ondernemingsraad» Vv(
dergelijke vennootschappen kan belangrijk zijn, ag
gezien er bestaan die niet veel werknemers tellen.

Belangrijk is na te gaan waar de grenzen liggen ¢
een doeltreffende controle uit te oefenen, zond
daarbij het financie evenwicht van de betrokker
bedrijven in gevaar te brengen.

Met betrekking tot de amendementen nrs. 1 en
wordt het advies ingewonnen van de Commissie Vv
het bank- en financiewezen, het Instituut der bedriji
revisoren en de Hoge Raad voor economische ber
pen.
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nd M. De Grauwe répéte que le projet a I'examen
lictonstitue déja un sérieux pas en avant en ce qui
enconcerne le reglement du conflit qui survient lorsque
zedes cabinets de réviseurs d’entreprise accomplissent
harges services d’audit et d’autres services. Ces amende-
ietments visent a envisager un aspect supplémentaire, a
ensavoir la nécessité de veiller non seulement a ce que les
it commissaires soient indépendants, mais aussi a ce
eftqu’une sorte de coriti® réciproque soit instauré.
af-Cette idée nouvelle est sans aucun doute intéressante,
mais nécessite une réflexion supplémentaire; aussi
vaudrait-il mieux la reprendre dans une proposition
de loi distincte.

est  Selon M. Thissen, il vaudrait mieux s’en tenir aux
Hetociétés cotées en bourse. En outre, le maintien de la
pomotion de conseil d’entreprise dans les sociétés cotées
n-en bourse, peut avoir un intérét puisqu’il existe de
telles sociétés qui n'occupent pratiquement personne.

om |l faut étudier la question de savoir quels sont les

erseuils nécessaires pour assurer un Ctntefficace
sans mettre en difficulté I'équilibre financier des
sociétés concernées.

12 En ce qui concerne les amendemefitdret 12, on
pordemande l'avis de la Commission bancaire et finan-
s-ciere, de ['Institut des réviseurs d’entreprise et du
oeconseil supérieur des professions économiques.

De heer Roelants du Vivier verduidelijkt dat d
amendementen nrs. 1 en 12 alleen betrekking heb
op de bedrijven die, ten eerste, een ondernemings
hebben en die, ten tweede, ter beurze genoteerd
maar die ook, ten derde, verplicht zijn om gecons
deerde jaarrekeningen te publiceren. Die amen
menten handelen bovendien alleen over bedrijven
aan hun «wettelijke» commissaris diensten vrag
die geen verband houden met controle. Indien
niet-controlediensten worden toevertrouwd aan
derde in plaats van aan de «wettelijke» commissal
bestaat er volgens de amendementen geen verpl
ting meer om een tweede commissaris aan te stel
De verplichting om de tweede commissaris aan te s
len hangt dus gewoon af van wat de vennootsc
zelf wil.

De heer Roelants du Vivier herinnert er ook aan

M. Roelants du Vivier précise que les amendements
en°S1 et 12 ne concernent que les entreprises qui,
aagdrimo, disposent d’'un conseil d’entreprise, secundo,
ijrsont cotées en bourse, tertio, sont obligées d’établir
li- des comptes consolidés. En outre, les amendements
ene visent que les sociétés qui confient au plus a leur
iecommissaire |égal, des prestations qui ne sont pas des
enprestations d’audit. Si ces prestations «non audit»
iesont confiées a un tiers autre que le commissaire
en«légal», d’aprés les amendements, il n’'y aura pas
isd’obligation de nommer un second commissaire. Par
icheonséquent, l'obligation d’en nommer un second
endécoule de la simple volonté de la société.
el-
ap

at M. Roelants du Vivier rappelle également que la

de aanbeveling van de Europese Commissie Varmecommandation de la Commission européenne du
16 mei 2002 inzake de onafhankelijkheid van de met16 mai 2002 en matiere d’'indépendance des tontro
de wettelijke controle belaste accountant stelt dat|deleurs légaux, précise que la menace sur
onafhankelijkheid van de controle werkelijk in lindépendance du cornite est réelle «lorsque les
gevaar komt wanneer de honoraria voor de niet-honoraires pour les services non audit sont trés éleves
controleopdrachten zeer hoog liggen en dat zij hetet qu’ils_excédent le montant des honoraires pour
bedrag van de honoraria voor de controleproducten’’audit «A cet égard, il y a une grande société belge,
overschrijden. Op dat punt zij verwezen naar egndont I'action fait partie du Bel 20, qui, en 2001, a
groot Belgisch bedrijf, waarvan de aandelen in de Belrémunéré son commissaire légal a hauteur d’environ
20 zijn opgenomen en dat in 2001 zijn wettelijke 110 000 euros pour sa mission légale et d’environ
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commissaris ongeveer 110 000 euro heeft betaald v
de uitvoering van zijn wettelijke opdracht en een sg
van ongeveer 3 miljoen euro voor andere dienst
wat neerkomt op ongeveer 27 keer het bedrag
voor de audit werd betaald.

Wegens de sfeer van onzekerheid en wantrouw
op de beurzen, lijkt het redelijk aan deze bezorgdh
tegemoet te komen met een externe maatregel,
voor onze financie markt alleen gunstige gevolget
kan hebben. Dat vindt althans de Franse werkgeve
organisatie MEDEF in tegenstelling tot het VBQ
sinds de instelling van een college van revisoren se
1984 tot de verplichtingen is gaan behoren.

Ten slotte klopt het argument van de verdubbeli
van de honoraria niet, aangezien in de praktijk h
auditcomité de taken onderling zal verdelen. Bijg
volg valt de stijging van de controlekosten op 10
20 % te ramen.

Per slot van rekening heeft het amendement ect
vooral tot doel het aangetaste vertrouwen van
kleine aandeelhouders te herstellen.

De heer Roelants du Vivier merkt voor het overig
op dat het IBR in zijn advies voorstelt een gelijkla
pende bepaling op te nemen in een koninklijk besly
Ze opnemen in een wet biedt nog meer garanties.

De heer De Grauwe vraagt de heer Roelants
Vivier of in de gevallen waar niet-auditdienste
bestaan en de commissaris zichzelf ervan ontslaat,
amendement niet van toepassing is en er dus g
tweede commissaris hoeft. Anderzijds zou een twee
commissaris nodig zijn indien de wettelijke commis
saris zichzelf er niet van ontslaat. Dat lijkt niet logisa
aangezien het wetsontwerp reeds veel verder ¢

18)

008 millions d’euros pour d’autres prestations, soit prés
m de 27 fois le montant des honoraires pour l'audit.

2n,

dat

en Des lors, a I'heure ou l'incertitude et la méfiance
pidréegnent sur les marchés boursiers, il fian@isonna-
dible de répondre a cette inquiétude par une précaution
1 supplémentaire qui ne peut qu’'étre profitable a notre
rrsplace financiére. C'est en tous les cas ce que pense, a
, lI'inverse de la FEB, le MEDEF (organisation patro-
lerhale francaise), a la suite de I'obligation, depuis 1984,
de disposer d'un collége de réviseurs.

ng Enfin, l'argument du doublement des colts

etd’honoraires, d'aprés M. Roelants du Vivier, est un

e- argument fallacieux puisque, dans la pratique, le

a college d'auditeurs va fonctionner en se répartissant
les fadhes. Par conséquent, I'augmentation des frais
de contfde peut étre évaluée a 10 a 20%.

ter En fin de compte, I'objectif le plus important de
del'amendement est de répondre a la confiance ébranlée
des petits actionnaires.

e Du reste, M. Roelants du Vivier remarque que

- dans son avis, I'IRE propose d’'intégrer une disposi-

it.tion assez similaire dans un arrété royal. Le prévoir
dans la loi constitue encore une précaution supplé-
mentaire.

du M. De Grauwe demande a M. Roelants du Vivier si

n dans les cas ou il y a des services non audit et que le
hatommissaire se destitue de ces services, il est exact de
eedire que I'amendement ne s’appliquerait pas et qu'il
2dene faudrait donc pas un deuxiéme commissaire. D'un
5- autre Coé, si ce commissaire |égal ne se destitue pas, il
h en faudrait un deuxiéme. Cela ne papas logique
aattant donné que le projet de loi va déja beaucoup plus

Het verbiedt gewoon deze combinatie van dienstenloin. Il interdit simplement cette combinaison de pres-

door eenzelfde commissaris.

De heer Roelants du Vivier merkt op dat het wet
voorstel bepaalt dat sommige bijkomende o
drachten toegestaan zijn en andere dan weer ve
den. Toegestaan zijn interne audit, werving Vi
personeel, boekhoudkundig advies, fiscaal advi
enz. Cumulatie blijit mogelijk. Die mogelijkheid,
waarvoor de wettelijke commissaris een veel grote
vergoeding kan ontvangen dan voor zijn wettelijk
controleopdrachten, levert een probleem op voor
onafhankelijkheid van de commissaris. Het amend
ment probeert daar een mouw aan te passen.

De heer De Grauwe vindt het vreemd dat de wet

tations par le méme commissaire.

s- M. Roelants du Vivier fait remarquer que le projet
p- de loi prévoit que des missions supplémentaires sont
boautorisées et d'autres sont interdites. Parmi les
AN mMissions autorisées, qui sont celles relatives a 'audit
Bsinterne, au recrutement de personnel, a la consultance
comptable, a la consultance fiscale, etc., il subsiste
ereune possibilité de cumul. Cette possibilité, qui permet
e de pouvoir rémunérer un commissaire légal de fagon
debeaucoup plus importante que pour sa mission de
e-contrde légal, constitue un probleme au niveau de
lindépendance du commissaire. L’amendement
essaie de rencontrer ce probléme.

te- M. De Grauwe trouve bizarre de dire qu'il y a

ljke commissaris een aantal niet-auditactiviteitg
mag uitoefenen die volgens de wet zijn onafhankelij
heid niet aantasten, maar die wel de benoeming

een tweede commissaris vereisen. Volgens de h
Roelants du Vivier komt er immers een lijst van nig
auditdiensten die volgens de wet toch verenigba

n certaines activités non audit que le commissaire légal
k- peut exercer, qui, d'apres la loi, ne diminuent en rien
arson indépendance, mais qu’alors, il est quand méme
eeobligatoire de nommer un deuxieme commissaire. En
t- effet, selon la thése de M. Roelants du Vivier, il y aura
parune liste de prestations non audit qui, d’aprés la loi,
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zijn met de onafhankelijkheid van de commissaris @
de wettelijke controle op de rekeningen van e
vennootschap uitoefent. In dat geval moet volge
amendement nr. 1 een tweede commissaris komen
een tweede geval, waarin de wettelijke commissa
ook een van de diensten verricht die limitatief opg
somd zijn in een koninklijk besluit en die de onafha
kelijkheid van de commissaris in gevaar kunnen bre
gen, hoeft er geen tweede commissaris benoemc
worden, aangezien die diensten verboden zijn.

De heer Thissen meent dat achter amendem
nr. 1 de gedachte schuilt dat bijkomende opdrach
de onafhankelijkheid van de commissaris in theo
niet aantasten. Zodra zij een zeer aanzienlijk deel
de honoraria van de commissaris vormen, bestaa
wel degelijk een risico dat zijn onafhankelijkheid ve
mindert.

Bij nader inzien trekken de indieners amendeme
tennrs. 1 en 12 in.

Artikel 5his (nieuw)

De heer Thissen dient amendement nr. 11 in,
ook een artikel Bis (nieuw) wil invoegen. Het
bedoelt artikel 135 van het Wetboek van venno
schappen te wijzigen door te bepalen dat een comn
saris slechts voor een termijn van drie jaar benoe
kan worden, die onmiddellijk daarbij aansluiten
maximum eenmaal hernieuwbaar is.

De heer Thissen legt uit dat zijn amendement mg¢
transparantie beoogt. Wanneer een commissaris 2
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iesont quand méme compatibles avec l'indépendance
en du commissaire qui exerce le comgrtégal des comp-
nstes d'une société. Dans ce cas de figure, d'apres
. Iiiamendement %1, un deuxiéme commissaire doit
risétre nommé. Dans une deuxiéme hypothése, lorsque
e- le commissaire Iégal livre aussi une des prestations
n- énumérées de facon limitative dans un arrété royal et
n-qualifiées comme étant de nature a mettre en cause
| téindépendance du commissaire, ces prestations étant
interdites, il n’y a pas lieu de nommer un deuxiéme
commissaire.

ent M. Thissen estime que l'idée derriére 'amende-

emment ® 1 est de dire que les missions supplémen-

ietaires, théoriquement, n'alterent pas l'indépendance

ardu commissaire. Apartir du moment ou elles repreé-

I esentent une part trées importante dans les honoraires

- du commissaire, il y a effectivement un risque de dimi-
nution de son indépendance.

n- Reéflexion faite, les amendement&si et 12 sont

retirés par les auteurs.

Article 5bis (nouveau)

jat M. Thissen introduit un amendement I, qui

vise également a insérer un artic@sb(nouveau). Il
it- vise a modifier I'article 135 du Code des sociétés en
nisprévoyant qu’'un commissaire ne peut étre nommé
mdyue pour un terme de trois ans renouvelable au maxi-
d mum une fois consécutivement.

ser M. Thissen expligue que son amendement se situe
reatans le cadre du souci de la transparence. Lorsqu’un

lang voor een vennootschap opdrachten verv

[t,commissaire dans une société exerce sa fonction

leiden persoonlijke betrekkingen in vele gevallen depuis de trés nombreuses années, dans un grand
geleidelijk tot een zekere verslapping van de aan-nombre de cas, les relations humaines font que
dacht. Het risico bestaat dat de commissaris mindemprogressivement peut s'installer un certain gleéa

waakzaam wordt omdat er met de directie van
bedrijf een vertrouwensrelatie is gegroeid. Bovendi
mag een mandaat van commissaris geen lijfre
worden ten koste van de kwaliteit van het werk.

De minister stelt dat ook dat punt uitgebreid aq
bod is gekomen in de bevoegde Kamercommissie
op Europees niveau. Uiteindelijk is beslist om ge
maximumduur van het mandaat op te leggen. Hoev
het tot op zekere hoogte om een opportuniteitsbes
sing gaat, mag men niet vergeten dat de commiss
wordt aangesteld door de algemene vergadering
overleg met de ondernemingsraad, beraadslagend
initiatief en op voorstel van het bestuursorgaan.
vraag rijst of men die bevoegdheid van de algeme
vergadering al dan niet moet beperken.

De heer Thissen verklaart de tekst van de Europ
richtlijn te hebben bestudeerd. Het blijkt dat de rich
lijn niet zo ver reikt als zijn amendement. Hij bepag

etment. Le risque est que le commissaire devienne

en moins vigilant du fait de la confiance qu'il développe

ntedans la direction de I'entreprise. Il importe aussi
d’éviter gu’'un mandat de commissaire devienne une
rente a vie au détriment de la qualité du travalil.

an  Le ministre souligne que ce point a, lui aussi, été
eramplement débattu au sein de la commission compeé-
entente de la Chambre et au niveau européen. On a
velexceptionnellement décidé de ne pas prévoir de durée
listmaximum pour le mandat. Bien qu'il s'agisse, jusqu’a
arisin certain point, d’'une décision opportune, il ne faut
irpas oublier que le commissaire est désigné par
opassemblée générale, en concertation avec le conseil
Ded’entreprise, délibérant a l'initiative et sur la proposi-
netion de I'organe de gestion. Il y a lieu de se demander
s'il faut ou non réduire cette compétence de
'assemblée générale.

pse M. Thissen déclare avoir examiné le texte de la
t- directive européenne. Il s’avére que cette directive
It n'est pas aussi contraignante que son amendement.

dat de nodige maatregelen er moeten komen om o

erklle prévoit qu'il faut prendre les mesures nécessaires
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dreven vertrouwelijkheid en verlies van de onafhap- pour éviter la familiarité excessive et de réduire

kelijkheid te voorkomen. De richtlijn verbiedt even
wel niet mandaten te verlengen.

Gelet op het feit dat de regels voor de instelling
belast met de controle en de deontologie, samen
de sancties die verbonden kunnen zijn aan de uitvi
ring van het mandaat, vrij duidelijk zijn, verklaart d
heer Thissen dat hij zijn amendement intrekt.

Hij voegt eraan toe dat bij zijn weten in vele bedri|

ven van een zekere omvang de commissaris-revisq
niet noodzakelijk veranderen, maar wel de leden v
de directie. Bijgevolg blijft het risico van vertrouwe
liijkheid enigszins beperkt. Bovendien kan een goe
kennis van het bedrijf waar het mandaat uitgeoefe
wordt, een pluspunt vormen voor de kwaliteit van (
controle. De heer Thissen wil daarom geen recht
nige maatregelen opleggen omdat die soms onbil
blijken en hun doel voorbijschieten. Veeleer wenst |
het te houden bij de Europese richtlijn.

Amendement nr. 11 wordt teruggetrokken door
auteur.

Artikelen 8, 22 en 25

De heer de Clippele merkt op dat deze artikel
wijzigingen aanbrengen in verschillende artikelen v
het Wetboek van vennootschappen, respectieve
met betrekking tot de BVBA's, de Cperatieve

vennootschappen en de naamloze vennootschappe

Zo bepaalt het huidige artikel 393 dat het maa
schappelijk kapitaal van de vennootschap’feva-
tieve vennootschap met beperkte aansprakelijkhe
volledig geplaatst moet zijn. Dat is trouwens de ve
antwoordelijkheid van ofwel de oprichters bij de of
richting ofwel het bestuursorgaan bij een kapitaalve
hoging.

Het ontwerp voegt via de artikelen 8, 22 en 25
woorden «en, niettegenstaand elk andersluide
beding, onvoorwaardelijk» in. Momenteel bepas
ons recht dat een vennootschap niet langer K

l'indépendance. Toutefois, la directive n’interdit pas
le renouvellement des mandats.

en Dans la mesure ou les reégles pour les institutions

methargées du corite et de la déontologie, en combi-

penaison avec les sanctions qui peuvent étre liées a

e I'exercice du mandat, sont relativement claires,
M. Thissen déclare retirer cet amendement.

Il ajoute que d'aprés ses informations, dans beau-
recoup d'entreprises d’'une certaine taille, méme si les
ancommissaires réviseurs ne changent pas, les patrons
changent assez réguliéerement. Par conséquent, le
derisque de familiarité est, tout au moins partiellement,
ndiimité. De plus, le fait d’avoir une bonne connaissance
le de la société dans laquelle s’exerce le mandat, peut
ij- constituer un atout pour la qualité du célgrdonc,
ijkplutdt que d'imposer une mesure linéaire qui, dans
nij certains cas, ne correspondrait pas a l'équité et
n'atteindrait pas les objectifs recherchés, M. Thissen
pense qu'il vaut mieux s’en tenir a la réglementation
telle gu’elle est édictée par la directive européenne.

L'amendement i1l est retiré par son auteur.

e

Articles 8, 22 et 25

en M. de Clippele fait valoir que ces articles visent a

an apporter un changement a divers articles du Code des

ijksociétés relatifs respectivement aux SPRL, aux socié-
tés coopératives et aux sociétés anonymes.

2.

at-  Ainsi, actuellement, l'article 393 prévoit que le
capital social de la société (coopérative a responsabi-
id)lité limitée) doit étre entierement souscrit. Il s’agit
r- d'ailleurs d’'une responsabilité des fondateurs lors de
)- la constitution ou d’'une responsabilité de I'organe de

2r- gestion lors d’'une augmentation de capital.

de Le projet, dans ces articles 8, 22 et 25, insére les
ndmots «nonobstant toute clause contraire, incondi-
It tionnellement (souscrit)». Actuellement, notre droit

arprévoit qu’'une société n’est plus constituée par la

worden opgericht door eenvoudig een handteken
te plaatsen onder een oprichtingsakte bij een not

ngsimple signature de I'acte constitutif chez le notaire,
rismais seulement lorsque I'acte constitutif est déposé au

maar door een oprichtingsakte neer te leggen ter grif-greffe. En d’autres mots, lorsque I'on souscrit au capi-
fie. Met andere woorden, wanneer het kapitgaltal, on souscrit toujours conditionnellement, a savoir
geplaatst wordt, is dit steeds een voorwaardelijkesous la condition que les statuts de la société soient
plaatsing, namelijk op voorwaarde dat de statutendéposés au greffe. Une autre particularité de notre
van de vennootschap ter griffie worden neergelegd.droit des sociétés est qu’ultérieurement, la société doit
Een ander kenmerk van ons vennootschapsrecht iebtenir une inscription au registre du commerce. Or,
dat een vennootschap nadien moet worden ingeschreavant d’obtenir cette inscription, il faut avoir
ven in het handelsregister. Voordat dit kan gebeuren’attestation de bonne connaissance de gestion. Si
moet er echter een getuigschrift van kennis van heftcette attestation est refusée, la souscription au capital
bedrijffsbeheer worden voorgelegd. Als dit getuig- n'a plus lieu d’étre puisque la société ne sera pas
schrift wordt geweigerd wordt het kapitaal niet inscrite au registre de commerce et ne pourra pas
geplaatst, aangezien de vennootschap niet zal worderéaliser son objet social.

ingeschreven in het handelsregister en haar maat-

schappelijk doel niet kan verwezenlijken.
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De voorgestelde wijziging is wellicht bedoeld o Le but du changement proposé est sans doute que
de verbintenis van de inschrijvers definitief te maken. les souscripteurs s’engagent de facon définitive.
Zou de inbreng niet voorwaardelijk kunnen gebeu- Toutefois, est-ce que I'on ne pourrait pas maintenir
ren, namelijk op voorwaarde dat de vennootschapque les souscriptions soient conditionnelles, donc
het getuigschrift en de inschrijving in het handelsre- sous condition que la société obtienne ladite attesta-
gister krijgt? tion et un numéro de registre du commerce?

Het lid vraagt ook wat er gebeurt wanneer een Le commissaire se demande aussi ce qui arrive
kapitaalsverhoging uiteindelijk niet wordt doorge- lorsqu’'une augmentation de capital n’aboutit finale-
voerd. ment pas.

De minister stelt dat de huidige tekst van arfi- Le ministre répond que le texte actuel de
kel 393 bepaalt: «Het maatschappelijk kapitaal van/larticle 393 dispose que «le capital social de la société
de vennootschap moet volledig en, niettegenstaapdeloit étre entierement souscrit et, nonobstant toute
elk  andersluidend beding, onvoorwaardelijk clause contraire, inconditionnellement souscrit».
geplaatst zijn.» Artikel 22 van het ontwerp beoogt L’article 22 du projet vise uniquement a apporter au
enkel een technische verbetering aan te brengen |aatexte une correction technique. Lors de la derniére
de tekst. Bij de recentste codificatie van het Wetboekcodification du Code des sociétés, on a perdu de vue,
van vennootschappen was onder meer dit element uientre autres, cet élément. On se référe ici a 'article 52
het oog verloren. Hier wordt verwezen naar artikel 52 des anciennes lois coordonnées sur les sociétés
van de oude gecCodineerde wetten op de handels- commerciales, dont I'application a également été
vennootschappen waarvan de geldigheid ook werdacceptée pour les SCRL. La regle est en I'espéce que
aanvaard voor de CVBA. De regel daarbij is dat les apports faits dans les sociétés a responsabilité limi-
inbrengen in vennootschappen met een beperkte aartée doivent étre inconditionnels. Lors de la derniere
sprakelijkheid onvoorwaardelijk moet zijn. Door de codification cette obligation a disparu de la loi.
laatste codificatie was deze verplichting niet langer|in L’article 22 du projet rectifie les choses en réinsérant
de wet opgenomen. Artikel 22 van het ontwerp zet dit I'ancien texte.
recht door de oude tekst opnieuw in te voeren.

Artikel 15 Article 15

De minister dient amendement nr. 3 in, dat ertpbe Le ministre dépose 'amendemertt3) qui vise a
strekt in het voorgestelde artikel 268, § 2, van hetapporter a l'article 268, § 2, proposé du Code des
Wetboek van vennootschappen, een technischsociétés une correction d’ordre technico-linguistique.
taalkundige verbetering aan te brengen.

Dit amendement wordt eenparig aangenomegn Cet amendement est adopté a l'unanimité des
door de 12 aanwezige leden. 12 membres présents.

Artikel 16 Article 16

Met betrekking tot punb), dat ertoe strekt het A propos du pointb), qui vise & remplacer le
laatste lid van artikel 131 van het Wetboek van dernier alinéa de I'article 313 du Code des sociétés,
vennootschappen te vervangen, meent de heer| d&. de Clippele estime que le texte actuel prétait a
Clippele dat de huidige tekst verwarrend is omdat|erconfusion puisque dans cet article, il est question de
in dat artikel sprake is van twee verslagen. Het eensteleux rapports. Le premier est établi par I'organe de
verslag wordt opgesteld door het bestuursorgaan |(degestion (le conseil d’administration ou le gérant) et le
raad van bestuur of de zaakvoerder) terwijl het deuxiéme est celui du commissaire sur le premier.
tweede het verslag is van de commissaris over
eerste verslag.

In de praktijk wordt het verslag van het bestuursor- Dans la pratique, trés souvent, le rapport de
gaan vaak opgenomen in het verslag van de commisfForgane de gestion est inclus dans le rapport du
saris omdat het bestuursorgaan niet zelf de handelineommissaire. La raison en est que I'organe de gestion
gen van de vergaderingen opstelt maar deze taake s’occupe pas de la rédaction des actes des assem-
toewijst aan een deskundige, bijvoorbeeld deblées mais laisse cettéctee a un professionnel,
commissaris, die het verslag van het bestuursorgaamomme le commissaire. Ce dernier inclut alors le
dan opneemt in zijn eigen verslag. rapport de I'organe de gestion dans le sien.

De nietigheid van de beslissing van de algemene La sanction de la nullité de la décision de
vergadering, waar het ontbreken van deze verslageiiassemblée générale, qu’ertrar I'absence du
toe leidt, is een zeer zware sanctie. rapport, est une sanction tres lourde.
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Tot nu toe voerde de rechtbank de nietigheid n
aan wanneer het verslag van de commissaris ter gri
werd neergelegd aangezien beide verslagen ve
waren in dat van de commissaris.

Door aan het slot van artikel 313 de woorden «v
de verslagen bedoeld in dit artikel» toe te voegen o
staat het risico dat de beslissing nietig verklaa
wordt om dat de mogelijkheid van een late
bekrachtiging niet bestaat. Voor bepaalde venno
schappen kan dat dramatische gevolgen hebben.

Spreker vraagt dat de minister bevestigt dat |
opnemen van beide verslagen in één verslag vols
om de nietigverklaring te voorkomen.

De minister bevestigt dat wanneer de twee rapp
ten vervat zijn in dit van de commissaris, er daar
geen nietigheid ontstaat van de beslissing van de a
mene vergadering terzake. Een dergelijk rapport
equivalent aan de twee bedoelde verslagen. Uit
lezing van het huidige laatste lid van artikel 313 v
het Wetboek van vennootschappen zou men ten
rechte kunnen afleiden dat slechts één van de ty
verslagen bedoeld in dit artikel met de nietighe
gesanctioneerd zou zijn. Dat wil men vermijden.

Artikel 20

De minister dient amendement nr. 4 in, dat volledig

identiek is aan amendement nr. 3 op artikel 15.

Het amendement wordt eenparig aangenom
door de 12 aanwezige leden.

Artikel 30

De heer Thissen ziet er het nut niet van in dat
wet bepaalt dat de raad van bestuur de mogelijkh
heeft een of meerdere adviserende comités op te r
ten.

Wat betreft het opnemen in artikel 30 van het reg
voor de raad van bestuur om in zijn schoot advig
rende comités in te richten, laat de minister opmerk
dat dit op vandaag reeds een veel voorkome
gebruik is in zeer veel grote vennootschappen. Preg

ffigreffe du tribunal

22)

et Jusqu'a présent, quand on déposait le rapport au
du commissaire, le tribunal
vab'invoquait pas la nullité puisque les deux rapports

étaient inclus dans celui du commissaire.

an Le fait de changer la disposition fine de l'arti-

nt-cle 313 et de mettre «des rapports prévus» pourrait
rd entrdner un risque de nullité parce que celle-ci n'est
e pas couverte par une possibilité de ratification subsé-
pt-quente. Ceci pourrait avoir des conséquences assez
dramatiques pour certaines sociétés.

et L'intervenant voudrait que le ministre confirme
aafjue si les deux rapports sont repris dans un seul, cela
couvre la nullité.

or- Le ministre confirme que si les deux rapports sont
Uit inclus dans celui du commissaire, il n’en résulte pas
gedne nullité de la décision de 'assemblée générale en la
ismatiére. Pareil rapport équivaut aux deux rapports en
dequestion. On pourrait conclure erronément a la
an lecture de I'actuel dernier alinéa de I'article 313 du
onCode des sociétés que seul un des deux rapports visés
ve@ cet article serait frappé de nullité. C’est ce que I'on

d veut éviter.

Article 20

Le ministre dépose I'amendemen® 4 qui est
parfaitement identique a I'amendemen® 3n a
l'article 15.

en L'amendement est adopté a l'unanimité des
12 membres présents.

Article 30

de M. Thissen ne voit pas I'utilité de prévoir dans la
eidoi que le conseil d’administration a la possibilité de
cheréer un ou plusieurs comités consultatifs.

ht En ce qui concerne l'inscription, a l'article 30, du
e-droit, pour le conseil d’administration, de créer en
enson sein des comités consultatifs, le ministre fait
ndobserver que cette pratique est déja trés courante
iequjourd’hui dans bon nombre de grandes sociétés.

daarom heeft de regering ervoor geopteerd die r

dC’est précisément pour cette raison que le gouverne-

gevende comités voor de duidelijkheid ook expliciet ment a choisi, dans un souci de clarté, de prévoir
op te nemen in het Wetboek van vennootschappenexplicitement ces comités consultatifs dans le Code
Het nieuwe lid van artikel 522, 8 1, moet duidelijk- des sociétés. L'alinéa nouveau de I'article 522¢'§ 1
heid scheppen over het statuut dat deze advisergndéoit faire la clarté sur le statut que devraient avoir ces
comités zouden moeten hebben. comités consultatifs.

Volgens de heer de Clippele geeft het feit dat de toe- M. de Clippele ajoute que si l'autorisation se
stemming is opgenomen in de wet een bijkomendetrouve dans la loi, cela donne une possibilité supplé-
mogelijkheid aan de aandeelhouders om het adviesnentaire aux actionnaires de demander l'avis du
van het opgerichte comité te vragen. comité consultatif qui aurait ainsi été créé.

Met betrekking tot de opmerking van de heer De A la remarque de M. De Grauwe disant que cette
Grauwe dat deze bepaling wellicht niet baat, maardisposition ne nuit pas, M. Thissen rétorque que I'on
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ook niet schaadt, werpt de heer Thissen op dat ef abst déja noyé sous les textes de loi. Mettre des textes
een overvloed aan wetteksten bestaat. Volgens hem isimplement parce qu’ils ne font pas de tort, n’est
de beste manier om wetgevend te werk te gaan niet hetertainement pas la meilleure facon de légiférer.
opnemen van teksten «die toch geen kwaad kunnen».

Artikel 32 Article 32

De minister dient amendement nr. 5 in. Le ministre dépose I'amendemefitm

Dit amendement stelt een aantal wijzigingen vopr Cet amendement propose une série de modifica-
aan het ontworpen artikel 524 van het Wetboek viantions a l'article 524 en projet du Code des sociétés. La
vennootschappen. De meeste wijzigingen zijn vanplupart d’entre elles sont d’ordre linguistique. La troi-
taalkundige aard. De derde wijziging strekt ertoe siéme vise a prévenir des problemes de preuve et a
bewijsproblemen te voorkomen en de rechtszekger-garantir la sécurité juridique. Il s’agit d’'un des critéres
heid te garanderen. Het betreft een van de criterisauxquels doivent répondre les administrateurs indé-
waaraan onafhankelijke  bestuurders  moetenpendants. La cohabitation Iégale est facile a Etarro
voldoen. Het wettelijk samenwonen is, in tegenstél- contrairement a la cohabitation depuis trois ans.
ling met het sinds drie jaar samenwonen, makkelijk|te
controleren.

Amendement nr. 5 wordt eenparig aangenomen L’amendement 5 est adopté a l'unanimité des
door de 12 aanwezige leden. 12 membres présents.

Artikel 33 Article 33

De heer de Clippele stelt vast dat volgens dit artikel M. de Clippele constate que d’aprés cet article, les
de statuten of de raad van bestuur een directiecomitétatuts ou le conseil d’administration peuvent instau-
kunnen instellen. Volgens het voorgestelde arti- rer un comité de direction. En application de I'arti-
kel 52%is kan het optreden van dat comité geen cle 524is proposé, ce comité ne peut pas agir «sur
betrekking hebben «op handelingen die op grond van’ensemble des actes réservés au conseil d’administra-
andere bepalingen van de wet aan de raad van bestution en vertu d’autres dispositions de la loi». La ques-
zijn voorbehouden». Waarom heeft men de woordention alors est de savoir pourquoi on n'y a pas ajouté

«... of van de statuten ingevoegd» niet? De statu
die een overeenkomst vormen tussen de raad
bestuur en de aandeelhouders, kunnen de bevoeg
den beperken die de raad van bestuur zou kun
overdragen aan het directiecomité.

De heer De Grauwe meent dat het hier gewo
gaat om het feit dat de wet een aantal beperking
oplegt aan de mogelijke overdracht van ha
bevoegdheden door de raad van bestuur. De stat
moeten conform de wetgeving zijn.

De heer de Clippele wijst erop dat de statut
restrictiever kunnen zijn dan de wet. Dan ontstaat
een discussie over de tegenstelbaarheid van de st
ten aan derden.

Een andere vraag van hetzelfde lid slaat op
bekendmaking van de opdracht van de leden van
raad van bestuur. Moeten zij een schriftelijke o
dracht hebben? Moet die hoe dan ook verschijnen
hetBelgisch Staatsblad ?

In dit verband stelt de minister dat er nietin een b
zondere bekendmaking in hBélgisch Staatsblad is
voorzien.

Wat betreft de samenstelling van het directiecom
meent de heer Thissen dat men erop moet toezien
de meerderheid niet bestaat uit leden van de raad

nles mots «... ou des statuts « ? Les statuts, qui sont le
vargontrat entre le conseil d’administration et les action-
dheaires, peuvent prévoir des limitations aux pouvoirs
nemue le conseil pourrait déléguer au comité de direc-
tion.

on M. De Grauwe estime qu'il s’agit simplement du

jerfait que la loi impose des restrictions au transfert

ar éventuel de ses pouvoirs par le conseil d’admi-

itenistration. Les statuts doivent étre conformes a la
|égislation.

en M. de Clippele souligne que les statuts peuvent étre

erplus restrictifs que la loi. On est alors confronté a une

ataliscussion sur I'opposabilité des statuts vis-a-vis des
tiers.

de Une autre question du méme commissaire concerne
dda publication du mandat des membres du comité de
p- direction. Doivent-ils étre munis d’'un mandat écrit?
inEst-ce que ce mandat doit obligatoirement étre publié
auMoniteur belge?

A ce sujet, le ministre déclare qu'on n'a pas prévu
de publication particuliére adoniteur belge.

j-

té En ce qui concerne la composition du comité de
datirection, M. Thissen pense qu'’il faudrait étre attentif
Val ce que ne s’y retrouve pas une majorité des membres
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bestuur. Zo raakt de controlebevoegdheid van diedu conseil d’administration, ce que signifierait que la
raad immers uitgehold aangezien de leden van hetapacité de conthl® du conseil d’administration est
directiecomité een meerderheid vormen in de raadannihilée puisque les membres du comité de direction
van bestuur. Zij kunnen dan alle mogelijke beslissin- forment une majorité au sein du conseil d’administra-
gen in het directiecomité nemen in de overtuiging dattion. Par conséquent, ils peuvent dorénavant prendre
die toch niet aangevochten zullen worden in de rgadtoutes les décisions au sein du comité de direction
van bestuur. sachant gu’elles ne seront pas remises en cause par le
conseil d’administration.

De minister bevestigt dat het directiecomité samen- Le ministre confirme que le comité de direction
gesteld kan zijn uit leden van de raad van bestuur.Ngpeut se composer de membres du conseil
lang beraad en na het inwinnen van advies heeft mem’administration. Aprés s’étre longuement concerté et
er in de Kamercommissie voor geopteerd terzake geeravoir consulté, la commission de la Chambre a choisi
beperking in te voeren en over te laten aan «soft law"-de ne pas établir de restriction et de s’en tenir a des
aanbevelingen en zelfregulering door de ondernemin-recommandations non contraignantes et a l'autoré-
gen. Het vastleggen van regels in de wet laat immerggulation des entreprises. Fixer des regles dans la loi
niet toe om voldoende rekening te houden metn'aurait pas permis de prendre suffisamment en
sommige specifieke kenmerken bij bepaalde sectofercompte les caractéristiques spécifiques de certains
of bedrijven. Het is wel belangrijk om het wettelijk secteurs ou entreprises. |l importe en revanche de défi-
kader van het directiecomité tegenover derden te definir le cadre légal du comité de direction visa-a-vis des
niéren. tiers.

Op de vraag of dit een probleem van controle stelt, A la question de savoir si cela pose un probléme de
merkt de minister op dat de raad van bestuur |decontrde, le ministre répond que le conseil
ar-d’administration détient légalement le pouvoir de

ecommentaires de la doctrine portent nhotamment sur
erle comité de direction. Indépendamment de tout le
t bien qu’il pense du projet de loi, M. Vander Elst
voor het wetsontwerp, stelt de vraag of na een statu{Rijksuniversiteit Gent) se demande si, aprés mention
taire melding, de mogelijkheid die wordt geboden aandans les statuts, la possibilité qui est offerte au conseil
de raad van bestuur om volledig naar eigen goeddund’administration de constituer un comité de direction
ken een directiecomité in te stellen, niet indruist tegencomme bon lui semble, n'est pas contraire aux régles
de algemene regels van goed ondernemingsbestuugénérales de la bonne administration de I'entreprise.
Hij verwijst daarbij vooreerst naar het feit dat het A ce sujet, il observe tout d’abord que le principe de la
beginsel van de ad nutums»-ontslagbevoegdheid varj compétence de révocatiau nutum de I'assemblée

de algemene vergadering zou kunnen worden gm-générale pourrait étre contourné. On pourrait égale-
zeild. Daarnaast zou ook een onafzetbaar directieiment installer un comité de direction inamovible.
comité kunnen worden getalleerd. Ten slotte zou Enfin, la rémunération du comité de direction pour-
de vergoeding van het directiecomité door de raadrait étre fixée par le conseil d'administration sans que
van bestuur kunnen worden bepaald zonder dat|dd¢’assemblée générale ne puisse s’y opposer.
algemene vergadering hiertegen zou kunnen ageren.

De minister antwoordt dat het wetsontwerp Le ministre répond que le projet de loi prévoit que

betrekking hebben op het directiecomité. De h
Vander Elst (RU Gent), los van de lof die hij he

geregeld in de statuten. Hij erkent dat kan wordenreconn& que l'on peut soutenir que, du fait de la
geargumenteerd dat door de instelling van een direcconstitution d’'un comité de direction, I'assemblée
tiecomité de algemene vergadering minder greep [zalgénérale aura moins d’emprise sur la gestion journa-
hebben op het dagelijks bestuur zoals gevoerd dpotiere du comité de direction comparativement a la
het directiecomité in vergelijking met het dagelijks gestion journaliére du conseil d’administration. Il y a
bestuur zoals gevoerd door de raad van bestuur. Er ien effet une cloison intermédiaire. Le conseil
immers een tussenschot. De raad van bestuur is aard’administration est responsable vis-a-vis de
sprakelijk ten aanzien van de algemene vergaderingl’assemblée générale; il est chargé de Cdatrée

is belast met het toezicht op het directiecomité, moetcomité de direction; il doit également intenter les
ook namens de vennootschap de aansprakelijkhejdsactions en responsabilité au nom de la société contre
vorderingen tegen de leden van het directiecomité lin-les membres du comité de direction et I'assemblée
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stellen en kan door de algemene vergadering ter \
antwoording worden geroepen. In de Kamer he
men geoordeeld dat dit tussenschot volstaat als w
borg en controle ten aanzien van de relatie direc
comité — algemene vergadering.

De heer Thissen antwoordt dat zelfregulering
zich een goede zaak is, doch dat er in de raad
bestuur moeilijkheden kunnen opduiken wanne
een aantal leden beslissen het directiecomité in
palmen. Zodoende zouden zij de werkelijke leiding
handen hebben van heel de vennootschap omda
zich niet meer hoeven te verantwoorden in de rg
van bestuur, waarin zij over een meerderheid besch
ken.

De heer Steverlynck vraagt of een belangenconfl
binnen het directiecomité in het jaarverslag mag
worden vermeld. De bestaande procedure voor
raad van bestuur is vrij streng. Het gevaar is dan ¢
niet denkbeeldig dat van het instellen van een direct
comité misbruik zou worden gemaakt om een aan
beslissingen naar dat orgaan door te schuiven ind
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ergénérale peut lui demander de se justifier. La Cham-

cftbre a estimé que cette cloison intermédiaire consti-

artuait une garantie et un confgosuffisant en ce qui

ie-concerne la relation entre le comité de direction et
'assemblée générale.

bp M. Thissen rétorque que l'autorégulation est une
vafonne chose, mais on peut avoir a un moment donné
erdes difficultés dans un conseil d’administration et
teavoir un certain nombre de membres qui pourraient
in décider d’aller investir le comité de direction. De cette
[ zfpcon, ils deviendraient ceux qui dirigent de fait la
adtotalité de la société en n'ayant plus beaucoup de
ikcomptes a rendre au conseil d’administration, étant
donné qu'ils y disposent d’'une majorité.

ict M. Steverlynck demande si un conflit d’intéréts au

et sein du comité de direction doit étre mentionné dans
dee rapport annuel. La procédure existante pour le
okconseil d’administration est assez stricte. Il existe dés
iedors un risque réel que I'on abuse de la création d’'un
talcomité de direction pour transférer certaines déci-
iersions a cet organe si le régime des conflits d’'intéréts et

de regeling van belangenconflicten en de publicatiela publication vers I'extérieur n’étaient pas aussi séve-

naar buitenuit niet even streng zou zijn.
De minister dient amendement nr. 6 in.

Het artikel 33, dat een afdelingi$ in boek VII,
titel IV, hoofdstuk I, van het Wetboek van vennoo
schappen invoegt, bestaat uit de artikelerbb2én
524er.

Amendement nr. 6 brengt enerzijds taalcorrecti
aan in het ontworpen artikel 534 en vervangt
anderzijds § 1 van het ontworpen artikel 624

Dit tweede luik van het amendement strekt ert
om op het niveau van het directiecomité hetzelfde s
teem ter regeling van belangenconflicten in te stell
als datgene wat thans bestaat op het niveau var
raad van bestuur. Met dit amendement wil de reg
ring tegemoetkomen aan een van de belangrijk
kritieken op het voorliggende ontwerp van wet.

Volgens de heer De Grauwe komt het tegemoet ¢
de bekommernis geuit door de heer Steverlynck.

De minister geeft aan dat op dit ogenblik het wet
ontwerp twee mogelijkheden voorziet als er zich ¢
niveau van het directiecomité een belangenconfl
voordoet. Ofwel neemt het directiecomité zelf o
beslissing. In dat geval moet het die beslissing wel
kennis geven aan de raad van bestuur. Ofwel 0O
houdt het directiecomité zich van het nemen van €
beslissing en stuurt het het dossier door naar de r
van bestuur.

Op studiedagen rond het voorliggende wetso
werp blijkt het belangenconflict op het niveau van h
directiecomité een van de punten te zijn waarop
aandacht wordt gevestigd.

Twee ideér zijn verdedigbaar. Wanneer nu in art

res.
Le ministre dépose I'amendemeté

L'article 33, qui insére une sectioffdis dans le
- livre VII, titre IV, chapitre F', du Code des sociétés,
est composé des articles hiklet 524er.

es L'amendement ©6 apporte des corrections
linguistiques a l'article 524is en projet et remplace le
§ 1¢" de l'article 524er proposé.

pe Le deuxiéme volet de 'amendement tend a instau-
ys+er au niveau du comité de direction lémeesystéme
ende réglement des conflits d'infésejue celui qui existe
ddéja au niveau du conseil d'administration. Le
je-gouvernement entend ainsi répondre a I'une des prin-
stecipales critiques formulées a I'encontre du projet de
loi.

1an Selon M. De Grauwe, 'amendement répond a la
préoccupation de M. Steverlynck.

s- Le ministre déclare que dans sa rédaction actuelle,
p le projet de loi prévoit deux possibilités dans
ctl’éventualité ou un conflit d'intéte surgirait au

e niveau du comité de direction. Soit le comité de direc-
tertion prend la décision lui-fimee. Dans ce cas, il doit
ntsignifier cette décision au conseil d’administration.
enSoit le comité de direction s'abstient de prendre une
aadécision et transmet le dossier au conseil d’admi-
nistration.

nt- Lors des journées d'étude consacrées au projet de
et loi, le conflit d’intérds au niveau du comité de direc-
detion est I'un des points qui a retenu I'attention.

On peut défendre deux théses. S'il est prévu, dans

kel 523 van het Wetboek van vennootschappen ¢

refarticle 523 du Code des sociétés, un certain systeme



2-1107/5 - 2001/2002 (26)

bepaald systeem is ingesteld voor de regeling vande reglement des conflits d'inféseau niveau du
belangenconflicten op het niveau van de raad vanconseil d’administration en vertu duquel ces conflits
bestuur waarbij die moeten worden meegedeeld aarmoivent@re communiqués a 'assemblée générale, on
de algemene vergadering, dan kan men stellen dat hgieut dire que I'intention n’est pas que le niveau supé-
niet de bedoeling is dat het hogere niveau ervanrieur s’en saisisse. De maniére analogue, et telle était

kennis neemt. Op een analoge manier, en dat was
initieel de bedoeling van de regering, zou men kun
bepalen dat het directiecomité de betrokken bes
sing ter kennis geeft aan het hogere niveau, i.c. de 1
van bestuur. Die laatste moet dan garant staan
een afdoende controle op de belangenconflicten
zich kunnen voordoen.

Het amendement nr. 6 van de regering strekt er
het systeem zoals dat bestaat voor de belangenco
ten op het niveau van de raad van bestuautatis
mutandis over te nemen voor het niveau van het dire
tiecomité. Als de commissie dit amendement ag
neemt, zal de procedure die nu enkel geregeld is v
de raad van bestuur voortaan ook gelden op
niveau van het directiecomité. Daardoor wordt e
duidelijk signaal gegeven dat van het directiecom
geen misbruik kan worden gemaakt om bepaa
belangenconflicten te onttrekken aan het oog van
aandeelhouders.

Artikel 33bis (nieuw)

De heer Thissen dient amendemnt nr. 14 in,
ertoe strekt om in het Wetboek van vennootschapy
een afdeling in te voegen luidende «Het auditcon
té», die een artikel 52iiater bevat.

Spreker merkt op dat Europa de richtlijn hee
goedgekeurd waarop Belgimoet steunen bij zijn
regelgeving. In verschillende aanbevelingen (van

ookintention initiale du gouvernement, on pourrait
enprévoir que le comité de direction communique la
is-décision concernée au niveau supérieur, qui est en
atlespéece le conseil d’administration. Celui-ci devrait
ooalors @re le garant d'un contle suffisant sur les
ieconflits d’intérds qui peuvent surgir.

oe L’amendement % 6 du gouvernement tend a
licceprendremutatis mutandis, au niveau du comité de

direction, le systeme en vigueur pour les conflits
c- d'intérés au niveau du conseil d’administration. Si la
n-commission I'adopte, la procédure qui n'est actuelle-
poment prévue que pour le conseil d’administration sera
hetésormais applicable aussi au comité de direction. On
endonnera ainsi un signal clair comme quoi il ne faut
té pas abuser du comité de direction pour soustraire
decertains conflits d’intéits a I'attention des actionnai-
dees.

Article 33bis (nouveau)

lat M. Thissen introduit un amendemerstld, visant

era insérer dans le Code des sociétés une section intitu-
ni- [ée «Le comité d'audit«, qui contient un arti-
cle 524yuater.

L’intervenant fait remarquer que [I'Europe a
approuvé la directive sur laquelle la Belgique doit
des’appuyer pour fixer sa réglementation. Plusieurs

ft

marktautoriteit van de Beurs van Brussel, de Commiis-recommandations (de l'autorité de marché de la

sie voor het bank- en financiewezen en het Verbag
van Belgische ondernemingen) wordt voorgesteld €
auditcomité in te stellen. De heer Thissen is v
mening dat het niet wenselijk is zulks te doen in a
ondernemingen maar wel in beursgenoteer
vennootschappen, banken en verzekeringsinstel
gen.

De bespreking van dit amendement kan
commissie helpen om een standpunt in te nemen @

ndBourse de Bruxelles, la Commission bancaire et finan-
enciere et la Fédération des entreprises a Belgique)
an suggerent d’instaurer un comité d’audit. M. Thissen
le estime qu’il n'y a pas lieu de le faire dans toutes les
desociétés, mais pense surtout aux Sociétés cotées en
inbourse, aux banques et aux sociétés d'assurance.

de La discussion sur cet amendement peut aider la
vecommission a prendre position par rapport aux

de amendementen die ertoe strekken bepalingeramendements visant a insérer la désignation d'un

betreffende de aanwijzing van een college v
commissarissen en het niet-hernieuwen van
mandaten van commissaris enz. in te voegen.

De meningen over de manier om het auditcom
samen te stellen en het te laten werken, zijn vrij ee
luidend. Voorgesteld wordt dat de raad van besty
drie onafhankelijke bestuurders aanwijst die ge
werknemer zijn van de vennootschap en geen lid \
een uitvoerend comité en die belast worden met ¢
aantal controletaken. Het auditcomité is gemachti
informatie te vragen aan een uitvoerend comité, €

an college de commissaires, le non renouvellement des
demandats de commissaire, etc.

té Les avis sur la maniere dont le comité d'audit
nsdevrait étre composeé et fonctionner, sont assez unani-
urmes. On propose que le conseil d’administration dési-
engne trois administrateurs indépendants, non emplo-
aryés par la société, non membres du comité exécutif
pergui soient chargés de procéder a un certain nombre de
gdmissions de contte. Il aurait le pouvoir de demander
erdes informations aupres du comité exécutif, de faire

beroep te doen op externe auditondernemingen en

opppel aux sociétés d'audit et aux services d’audit



(27)

interne auditdiensten teneinde de informatie te v
krijgen die nodig is om zich een beeld te kunng
vormen van de manier waarop de vennootsch
wordt bestuurd.

De heer Thissen wijst erop dat in de bedrijven wg
auditcomités zijn gestalleerd, die comités tot ieder
tevredenheid werken. Dat systeem geeft een bijz
dere verantwoordelijkheid aan bepaalde bestuurd
die over het algemeen het belang van hun taak be
fen en hun werk op een zeer correcte manier verri
ten. De instelling van een auditcomité zou het op €
soepele manier mogelilik maken om zonder bijk
mende kosten voor de beoogde vennootschapper
kwaliteit van de controle te verbeteren.

De vermelding van de namen van de leden van
comité in het jaarverslag zou het mogelijk maken g
de aandeelhouders eventueel met hen in coni
kunnen treden teneinde bepaalde inlichtingen
vragen.

Kortom dit amendement kan bijdragen tot een
groot mogelijke transparantie.

De minister stelt dat het wetsontwerp in he
Wetboek van vennootschappen reeds een plaats v

ziet voor adviserende comités die de raad van besfuuconsultatifs

kunnen bijstaan. Daarbij worden de audit- en
remuneratiecomités beoogd die in de praktijk ree
veelvuldig voorkomen. De regering had evenwel ni
de bedoeling de oprichting van die comités verplic
te maken. Amendement nr. 14 van de heer Thissen
dat wel doen voor bepaalde categamidmedrijven.

Dit is een opportuniteitsbeslissing die men ka
nemen, ja.

Amendement nr. 14 wordt verworpen met 9 tegq
2 stemmen bij 1 onthouding.

Artikel 38

De minister dient amendement nr. 7 in, dat betre
king heeft op het artikel 533 van het Wetboek v
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er-interne pour obtenir toutes les informations nécessai-
2n res pour se faire une opinion quant a la maniére dont
apla société est gérée.

ar M. Thissen souligne que la ot des comités d'audit
5 sont installés, ils fonctionnent a la satisfaction de tout
bnde monde. Ce systéme donne une responsabilité parti-
erguliere a certains administrateurs qui, en général, sont
sefrés conscients de l'importance de leur mission et font
chdeur travail de maniére trés correcte. L'instauration
end’'un comité d'audit permettrait, de maniére trés
D- souple, sans co(t supplémentaire pour les sociétés

deisées, d’'améliorer la qualité de I'audit.

het L’indication des noms des membres de ce comité
atdans le rapport annuel devrait permettre aux action-
achaires de prendre éventuellement contact avec eux
tepour leur demander des informations particuliéres.

70 Bref, cet amendement peut contribuer a assurer la

transparence la plus compléete possible.

5t Le ministre affirme que le projet prévoit de réserver
podéja dans le Code des sociétés, une place aux comités
qui peuvent assister le conseil
le d’'administration. On vise, a cet égard, les comités
dsd’audit et de rémunération qui sont déja nombreux
etdans la pratique. Toutefois, le gouvernement
ht n’entendait pas rendre obligatoire la création de ces
witomités. L'amendemen®ri4 de M. Thissen vise bel

et bien a prévoir une obligation pour certaines catégo-
N ries d’entreprises. Toute la question est, en fait, de
savoir s'il est opportun ou non de prévoir une telle
décision d’opportunité que I'on peut prendre, oui.

2n  L'amendement$14 est rejeté par 9 voix contre 2 et

1 abstention.

Article 38

k- Le ministre dépose I'amendemer®tfhconcernant
n I'article 533 du Code des sociétés qui fixe le délai de

vennootschappen, dat de oproepingstermijn regeltconvocation de I'assemblée générale.

voor de algemene vergadering.

Indien tijdens de eerste algemene vergadering van Si le quorum n’est pas atteint au cours de la
een genoteerde vennootschap het quorum niet wordpremiere assemblée générale d’une société cotée, une
bereikt, moet men overgaan tot het bijeenroepen yamouvelle assemblée générale doit étre convoquée.

een nieuwe algemene vergadering. Volgens

etSelon le systeme en vigueur, la deuxiéme convocation

geldende zijnde systeem moet de tweede oproepingloit étre publiée auMoniteur belge quinze jours

gedaan worden in hd@elgisch Saatsblad 15 dagen

avant cette assemblée générale. Comme on allonge le

voor die algemene vergadering. Ingevolge de ver-délai de convocation, on risque de devoir reporter
lengde oproepingstermijn riskeert men bijgevolg dat cette deuxiéme assemblée générale a une date trop
deze tweede algemene vergadering te ver in de tijd zoUointaine.

moeten worden uitgesteld.

In overleg met een aantal deskundigen stelt de rege- Apres avoir consulté une série d’experts, le gouver-
ring nu een tussenoplossing voor. Gegeven dat eigennement propose une solution intermédiaire. Comme,

lijk vaak geweten is wanneer het quorum niet

al en réalité, on sait souvent quand le quorum ne sera

worden bereikt, wordt in de eerste oproeping meteenpas atteint, on mentionnera déja dans la premiere
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de datum vermeld waarop de eventuele tweede algeeonvocation la date a laquelle la deuxieme assemblée
mene vergadering zal plaatsvinden. Het is dan njietgénérale éventuelle aura lieu. Il n'est pas nécessaire
noodzakelijk om de verlengde oproepingstermijnen dés lors d’allonger les délais de convocation. On

te hanteren. De kortere oproepingstermijnen wordenaccepte précisément des délais de convocation plus
aanvaard precies om te vermijden dat de procedureourts pour éviter d’étre confronté a une procédure

onnodig zwaar wordt in situaties die dat niet echt ver-inutilement lourde dans des situations ou on n’en a
eisen. vraiment pas besoin.

Diezelfde argumentatie geldt ook voor de tweede Les mémes arguments sont valables pour ce qui est
wijziging met betrekking tot het systeem van de regi- de la deuxiéme modification concernant le systéeme de
stratiedatum. Nu is bepaald dat de oproeping dertigla date d’enregistrement. On prévoit actuellement que
dagen voor de algemene vergadering moet plaatsyinla convocation doit avoir lieu trente jours avant
den. De reden om bij gebruik van de registratiedatiml’assemblée générale. On prévoit, pour les sociétés qui
dertig in plaats van vijftien dagen te voorzien, bestondrecourent a la procédure de date d'enregistrement,
erin dat de registratiedatum maximaal vijftien dagen trente jours au lieu de quinze, parce que la date
voorafgaat aan de algemene vergadering. d’enregistrement précéde l'assemblée générale de
guinze jours au plus.

De regering, na overleg met deskundigen, is hu Le gouvernement estime maintenant, apres avoir
evenwel van oordeel dat het beter zou zijn te bepalerconsulté des spécialistes, qu'il serait préférable de
dat de oproeping vijftien dagen voor de registratieda-disposer que la convocation doit avoir lieu quinze
tum moet gebeuren in plaats van dertig dagen voor dgours avant 'assemblée générale, au lieu de trente.
algemene vergadering. Die regeling geeft een groterd.’on assouplirait de la sorte les choses pour les socié-
soepelheid aan de vennootschappen die van de regtés qui veulent recourir a I'enregistrement tout en
stratie willen gebruikmaken terwijl tegelijkertijd de garantissant simultanément que les droits des action-
rechten van de aandeelhouders afdoende worgdemaires seront suffisamment bien respectés.
gewaarborgd.

De derde wijziging betreft de aandelen op naam.|In La troisieme modification concerne les actions
de Kamer is de termijn voor aandelen aan toondernominatives. Aa Chambre, on a réduit a quinze jours
teruggebracht op vijftien dagen, een termijn die beterle délai pour les actions au porteur. Un tel délai tient
rekening houdt met de belangen van het onderpemieux compte des intéréts des entreprises et des
mingsleven en van de aandeelhouders. Wat betreft dactionnaires. La modification n’a toutefois pas été
aandelen op naam werd die wijziging niet consequéntétendue de maniére conséquente aux actions nomina-
doorgevoerd. Voortaan zal zowel voor de aandelentives. Désormais, la convocation de I'assemblée géné-
op naam als voor die aan toonder in principe fderale devra se faire quinze jours a lI'avance pour les
bijeenroeping van de algemene vergadering vijftien actions nominatives comme pour les actions au
dagen vooraf moeten gebeuren. porteur.

Amendement nr. 7 wordt eenparig aangenomen L'amendement 97 est adopté a I'unanimité des
door de 12 aanwezige leden. 12 membres présents.

Artikel 40 Article 40

De minister dient amendement nr. 10 in, dat een Le ministre dépose 'amendementl0, qui vise a
aantal wijzigingen beoogt in de nieuwe bepalingen apporter une série de modifications aux nouvelles
van het artikel 536 van het Wetboek van vennoot- dispositions de I'article 536 du Code des sociétés.
schappen.

De Belgische Vereniging van banken heeft er de L’Association belge des banques a attiré I'attention
regering op attent gemaakt dat een aantal kleineredu gouvernement sur la nécessité de procéder a une
aanpassingen met betrekking tot de registratiedatunsérie de petites adaptations en ce qui concerne la date
(derde lid van artikel 536) nodig zijn. Zo dient men d’enregistrement (alinéa 3 de I'article 536). C’'est ainsi
duidelijk te definieen dat de registratiedatum wordt qu’il faut prévoir clairement que la date
bepaald, niet alleen op een bepaalde dag maar daad’'enregistrement soit fixée non seulement a un certain
enboven om 24 uur, zodat alle verrichtingen van diejour, mais en outre a 24 heures, pour que toutes les
dag kunnen worden vastgesteld. Met andere wopr-opérations de ce jour puissent étre constatées. En
den, aandelen mogen na de registratie op die dag |nied’autres termes, les actions ne pourront plus étre
meer verkocht kunnen worden om nog diezelfde dagvendues, ce jour-la, apres l'enregistrement et étre
een tweede keer ter registratie te worden aangebodeproposées une deuxieme fois, le méme jour, a
door de nieuwe eigenaar ervan. I'enregistrement par leur nouveau propriétaire.
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De Belgische Vereniging van banken heeft er o
op gewezen dat voor de registratie van het aandgs
houderschap een aantal verrichtingen nodig zi
Vandaar pleiten zij ervoor om die registratiedatu
uiterlijk vijf werkdagen voor de algemene vergads
ring te laten vallen. Dit systeem wordt bijvoorbee
ook in Nederland gehanteerd.

Wat de wijziging in het ontworpen vierde lid vai
artikel 536 betreft, wijst de minister erop dat het o
een technisch-taalkundige verbetering gaat.

Amendement nr. 10 wordt eenparig aangenom
door de 12 aanwezige leden.

Artikel 55

De minister dient amendement nr. 8 in, dat ert
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bk L’Association belge des banques a attiré I'attention
celsur le fait qu’une série d’opérations sont nécessaires
n.pour I'enregistrement de I'actionnariat. Des lors, elle
m plaide pour que la date d’enregistrement tombe au
2- MoINs cing jours ouvrables avant I'assemblée géné-
d rale. C’est ce que I'on fait par exemple aux Pays-Bas.

1 En ce qui concerne la modification de I'alinéa 4 en
m projet de I'article 536, le ministre attire 'attention sur
le fait qu’elle consiste en une correction de nature
technico-linguistique.

en L'amendement 910 est adopté a I'unanimité des
12 membres présents.

Article 55

pe Le ministre dépose 'amendemert8) qui vise a

strekt § 1 van artikel 55 te vervangen. Het strekt erfoeremplacer le 8% de l'article 55 pour éviter tout

elk misverstand over de datum van inwerkingtredif
van de artikelen 4 en 5 uit te sluiten. Deze artikel
zullen in werking treden op het ogenblik dat h
koninklijk besluit, bepaald in het ontworpen arti
kel 133, 6e lid, in werking treedt en dus niet het besl
bedoeld in het laatste lid van dat artikel.

Amendement nr. 8 wordt eenparig aangenom
door de 12 aanwezige leden.

Het geamendeerde wetsontwerp in zijn gehe
wordt eenparig aangenomen door de 12 aanwez
leden.

Dit verslag is goedgekeurd met 8 stemmen

1 onthouding.

De voorztter,
Paul DE GRAUWE.

De rapporteur,
Olivier de CLIPPELE.

Tekst aangenomen door de commissie
(zie stuk Senaat nr. 2-1107/6)

ng malentendu sur la date d’entrée en vigueur des arti-
encles 4 et 5. Ces articles entreront en vigueur en méme
bt temps que 'arrété royal visé a I'article 133, alinéa 6, et
- donc non pas en méme temps que l'arrété visé au
Lit dernier alinéa de cet article.

en L'amendement ©8 est adopté a l'unanimité des
12 membres présents.

2el L’ensemble du projet de loi amendé a été adopté a
igdunanimité des 12 membres présents.

Dij  Le présent rapport a été approuvé par 8 voix et une

abstention.

Le rapporteur,
Olivier de CLIPPELE.

Le président,
Paul DE GRAUWE.

Texte adopté par la commission
(voir ledoc. Sénat n° 2-1107/6)
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BIJLAGE 1 ANNEXE 1

ADVIESVAN DE COMMISSIE VOOR HET BANK-
EN FINANCIEWEZEN

AVISDE LA COMMISSION BANCAIRE
ET FINANCIERE

2}
c

(brief gericht aan de kabinetschef van de minister van Justiti

)

De heer Wymeersch, voorzitter van de Commissie voor et M. Wymeersch, président de la Commission bancaire et finan-
bank- en financiewezen, die momenteel in het buitenland ver- ciére, qui séjourne actuellement a I'étranger, nous a demandé de
blijft, heeft ons gevraagd te antwoorden op uw brief van 10 jyni répondre a votre lettre du 10 juin 2002 dans laquelle vous deman-
2002 waarin u om een advies verzoekt over een amendement gp ddiez un avis concernant un amendement au projet de loi
ontwerptekst van de zogenaamde «corporate governance »-vetkcorporate governance ». L'amendement en question a été déposé
Het betrokken amendement werd op 31 mei 2002 ingediend doorle 31 mai 2002 par M. Roelants du Vivier (doc. Sénag-t107/
de heer Roelants du Vivier (stuk Senaat, nr. 2-1107/2, 2001-2002)2, 2001-2002).

(lettre adressée au chef de cabinet du ministre de la Justice)

Volgens de door de heer Roelants du Vivier voorgestelde regle- D’aprés la disposition proposée par M. Roelants du Vivier, les
mentering zullen de vennootschappen een college van commissasociétés devront nommer un collége de commissaires lorsqu’elles-
rissen moeten benoemen wanneer zij zelf, Belgische venngot-mémes, des sociétés belges qui leur sont liées ou des filiales étran-
schappen die met hen verbonden zijn, of buitenlandse dochteryengéres bénéficient de prestations autres que celles qui relevent de la
nootschappen andere prestaties genieten dan de bij wet aan dmission légale du commissaire, ces prestations étant fournies par
commissaris toevertrouwde opdrachten, waarbij die prestatiesle commissaire lui-méme ou par une personne avec laquelle il a
worden geleverd door de commissaris zelf dan wel door @enconclu un contrat de travail ou avec laquelle il collabore sur le

persoon met wie hij een arbeidsovereenkomst heeft geslote
met wie hij op professioneel viak samenwerkt.

Op die regel wordt echter een uitzondering voorzien voor
vennootschappen waarin geen ondernemingsraad moet wo
opgericht. Datzelfde geldt ook voor prestaties die verba
houden met zogenaamde «overname-audits ».

Overigens zou een alternatief voor het door de heer Roelant
Vivier ingediende amendement er kunnen in bestaan alle ge
teerde vennootschappen te verplichten het collegialiteitsbegin
na te leven bij de controle van de rekeningen.

Verder dient te worden opgemerkt dat in 1997 al een voors
werd geformuleerd dat ertoe strekte bepaalde grote venn
schappen te verplichten een college van revisoren te benoeme
tot diverse auditkantoren dienden te behoren. De idee om de
wezigheid van een college van commissarissen te eisen, is dug
nieuw. De Hoge Raad voor het bedrijfsrevisoraat en de acco
tancy heeft zich trouwens al gebogen over de opportuniteit
het collegialiteitsbeginsel in die context en is tot de conclusie ge

oplan professionnel.

de Il esttoutefois prévu une exception a cette régle pour les sociétés

dedans lesquelles aucun conseil d’entreprise ne doit étre institué.

nd Cette méme exception s’appliqgue également aux audits d’acquisi-
tion.

5du Par ailleurs, une alternative a I'amendement déposé par

no-M. Roelants du Vivier pourrait étre d’'obliger toutes les sociétés

selcotées en bourse de respecter le principe de la collégialité lors du
contrde des comptes.

tel En outre, il convient de souligner qu’en 1997, il avait déja été
otformulé une proposition qui visait & obliger certaines grandes
n disociétés a nommer un collége de réviseurs qui devaient appartenir
hana des cabinets d'audit différents. L'idée de requérir la présence
niet’'un collége de commissaires n’est donc pas nouvelle. Le Conseil
un-supérieur du révisorat d'entreprises et de I'expertise comptable
ans’est d'ailleurs déja penché sur I'opportunité du principe de collé-
o-galité dans ce contexte et est arrivé a la conclusion que les avanta-

men dat de voor- en nadelen ervan zorgvuldig moeten wordenges et les inconvénients de ce principe doivent étre examinés atten-

afgewogen(1).

Bij het amendement van de heer Roelants du Vivier, dienen
inziens, de volgende opmerkingen geformuleerd te worden:

— De commissie is van oudsher vertrouwd met de structd
van een college van commissarissen, zowel bij de banken als b
genoteerde vennootschappen. In theorie wordt met deze strug
in het college zelf een wederzijdse controle opgezet zodat
betrouwbaarheid van de controle verhoogt. In de praktijk verg
len de commissarissen de controletaken onder elkaar waarg
de wederzijdse controle beperkt blijft. De CBF, die kan bogen
tientallen jaren praktijkervaring met controlestructuren, kan n
concluderen dat een college van commissarissen vanzelfsprel
een toegevoegde waarde levert.

— Door het collegialiteitsbeginsel en de mogelijkheid die ¢
commissarissen hebben om de taken voor de controle op
vennootschap onderling te verdelen (artikel 137, § 2, tweede
van het Wetboek van vennootschappen) dreigt het bijzon
moeilijk te worden om de verantwoordelijkheden van de versch
lende commissarissen duidelijk af te bakenen. Het Wetboek
vennootschappen bepaalt dan wel dat zij hoofdelijk aansprake

tivement(1).

bns Selon nous, 'amendement de M. Roelants du Vivier appelle les
observations suivantes:

ur — La commission est depuis trés longtemps familiarisée avec

j dda structure d’un collége de commissaires, tant auprés des banques

tuugu’au sein de sociétés cotées en bourse. En théorie, cette structure

depermet d’exercer au sein du collége un cdatnautuel susceptible

e- d’accrdtre la fiabilité du confre. Dans la pratique, les commis-

oosaires se répartissent léstas de contte entre eux de sorte que le

op contrde mutuel reste limité. La CBF, qui peut se prévaloir de

et dizaines d’années d’expérience pratique en ce qui concerne les

endtructures de coritl®, ne peut pas conclure qu'un college de
commissaires offre forcément une valeur ajoutée.

e — Le principe de collégialité¢ et la possibilité qu'ont les
deeommissaires de se répartir I€shtes de contie de la société

id, (article 137, § 2, alinéa 2, du Code des sociétés) risquent de rendre
Herparticulierement difficile une délimitation claire des responsabi-
il- lités des différents commissaires. Le Code des sociétés prévoit
antoutefois qu'ils sont solidairement responsables mais dans la
lijk pratique, la désignation de plusieurs responsables peut mener a

(1) Aanbeveling D van 15 juni 1999.

(1) Recommandation D du 15 juin 1999.
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zijn, maar in de praktijk kan de aanstelling van meerdere verdnt-une dilution des responsabilités. En cas de probleme, les commis-
woordelijken leiden tot een verwatering van de verantwoordelijk- saires ont naturellement tendance a se rejeter la responsabilité.
heden. Bij problemen zijn de commissarissen uiteraard genegigd

om de verantwoordelijkheid op elkaar af te schuiven.

— Het is hoogst onwaarschijnlijk dat een dergelijke reglemen- — Il est fort improbable qu’une telle disposition n’efiena
tering geen extra kosten met zich brengt voor de vennootschappas de cois supplémentaires pour les sociétés. Cet aspect n’est en
pen. Dit aspect wordt in elk geval niet behandeld in het amengde-tous les cas pas abordé dans I'amendement.
ment.

— Aangezien er maar een heel beperkt aantal grote auditdkan- — Etant donné qu'il n’existe qu'un nombre trés restreint de
toren bestaat, zal de voorgestelde reglementering hoogst wpargrands cabinets d’audit, la disposition proposée aura trés proba-
schijnlijk tot gevolg hebben dat talrijke identieke colleges zullen blement pour conséquence que de nombreux colléges seront
worden samengesteld, wat dus niet zal bijdragen tot de wedercomposés identiquement, ce qui ne contribuera dés lors pas au
zijdse controle. contrde mutuel.

— Het is niet volkomen duidelijk waarom de verplichtin — Il n'est pas tout a fait clair pourquoi ['obligation
enkel zou gelden voor de vennootschappen met een ondernes’appliquerait uniquement aux sociétés ayant un conseil
mingsraad. Holdings kunnen omvangrijke kapitalen beheren, d’entreprise. Les holdings peuvent gérer une masse de capitaux
evenwel zonder over een ondernemingsraad te beschikken.|Alsonsidérable sans disposer toutefois d’'un conseil d’entreprise. Si
het de bedoeling is om de kleine vennootschappen uit te sluiten)'objectif est d’exclure les petites sociétés, il convient de garder a
moet in gedachten worden gehouden dat zij in elk geval niet Ver-I'esprit qu’elles ne sont de toute facon pas obligées de nommer un
plicht zijn om een commissaris te benoemen (artikel 141 van hetcommissaire (article 141 du Code des sociétés).

Wetboek van vennootschappen).

— Zoals het thans geformuleerd is, wordt in het amendement — Tel qu'il est actuellement formulé, I'amendement que
dat de heer Roelants du Vivier voorstelt op geen enkel ogenblikM. Roelants du Vivier propose ne précise a aucun moment que les
gepreciseerd dat de commissarissen die een college vormen tatommissaires qui composent un collége doivent appartenir a des
verschillende auditkantoren moeten behoren. Dit is evenwel ¢encabinets d’audit différents. Il s’agit toutefois d'une précision
precisering van wezenlijk belang die de heer Roelants du Vivier in essentielle dont M. Roelants du Vivier dit dans la justification
de verantwoording als vanzelfsprekend kwalificeert. Toch is het qu'elle «va de soi». Cependant, il est absolument nécessaire de
absoluut noodzakelijk om een dergelijke onafhankelijkheid van prévoir dans le texte de loi méme une telle indépendance des
de commissarissen ten opzichte van elkaar in de tekst van de|wetommissaires I'un par rapport a lI'autre.
zelf in te bouwen.

(getekend) (signé)

G. Carton de Tournai, directeur. G. Carton de Tournai, directeur.
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BIJLAGE 2

ADVIESVAN DE RAAD VAN
HET INSTITUUT DER BEDRIJFSREVISOREN

(brief gericht aan de voorzitter van de Senaatscommissie v
de Financia en voor de Economische Aangelegenheden)

Betreft: Advies van de Raad van het IBR betreffende het collg
van commissarissen in het kader van de verlening van toeges
diensten, verstrekt op vraag van de commissie voor de Finan
en voor de Economische Aangelegenheden van de Senaat i
kader van de amendementen nrs. 1 en 12 op het wetsonty
nr. 1107 houdende wijziging van het Wetboek van vennootsch
pen, alsook van de wet van 2 maart 1989 op de openbaarma|
van belangrijke deelnemingen in ter beurze genoteerde venn
schappen en tot reglementering van de openbare overname
biedingen.

*
* %

De Raad van het Instituut der bedrijfsrevisoren, bijeengekonm
op 17 juni 2002, heeft voormeld advies uitgebracht op verzg
van de commissie voor de Finafntien voor de Economische
Aangelegenheden van de Senaat, bijeengekomen op 12 juni 2
en van de vertegenwoordiger van de minister van Justitie.

Er is geen meerderheid voorhanden binnen de Raad om de
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ANNEXE 2

AVISDU CONSEIL DE
L'INSTITUT DESREVISEURSD'ENTREPRISE

por (lettre adressée au président de la commission des Finances et

des Affaires économiques du Sénat)

ge Concerne: Avis du Conseil de I'IRE relatif au college de

taneommissaires dans le cadre de prestations de services non inter-
ie dits, a la demande de la commission des Finances et Affaires
he&tconomiques du Sénat dans le cadre des amenderfiehisti2

verau projet de loi 11107 modifiant le Code des sociétés et la loi du

ap-2 mars 1989 relative a la publicité des participations importantes

kinglans les sociétés cotées en bourse et réglementant les offres publi-

botgues d'acquisition.

aan-

*
* *

en Le Conseil de l'Institut des reviseurs d’entreprises, réuni le

ek 17 juin 2002, a émis le présent avis a la suite de la demande formu-
lée par la commission des Finances et Affaires économiques du

D0ZSénat réunie le 12 juin 2002 et par le représentant du ministre de la
Justice.

ver- Il n'y a pas de majorité au sein du Conseil pour soutenir le

plichte invoering van het dubbel commissariaat te steunen en indouble commissariat et en tout cas pas pour y voir une réponse a

ieder geval niet om dit te beschouwen als een oplossing voo
problematiek van de onafhankelijkheid.

Het dubbel commissariaat biedt echter misschien andere vq
delen die in een andere context dienen te worden onderzocht.
IBR zal zich in de komende maanden uitspreken over deze m
algemene problematiek.

De Raad van het IBR is eensgezind van oordeel dat de ame
menten nrs. 1 en 12 op het wetsontwerp nr. 1107 zouden kun
vervangen worden door de invoeging in het voorontwerp V|
koninklijk besluit dat zal worden genomen in uitvoering van h
nieuw artikel 133, zesde lid, van het Wetboek van vennootsch
pen, van de volgende bijkomende bepaling:

«h) Verlening van de diensten bedoeld in artikel 133, vijfde li
die niet verboden zijn op grond van dit besluit, waarvan het tot
van de vergoedingen de bezoldiging bepaald in artikel 134, §
overschrijdt, tenzij de diensten enkel werden verleend na ¢
gunstige beraadslaging van het auditcomité zoals bepaald in
kel 524uater of indien de commissaris het voorafgaandelijk pos
tief advies zou hebben ontvangen van het advies- en controlg
mité ingevoerd op grond van artikel 133, zevende lid, of indien
een college van commissarissen binnen de vennootschap bes

De beoordeling van de verslaggeving met betrekking tot de v
goedingen en de bezoldiging dient, in het geval van een venn
schap die deel uitmaakt van een groep, te worden uitgebrach
het niveau van de vennootschap en diens dochtermaatschapg
waarbij wordt verondersteld dat de bezoldiging voor de wet
lijke controle van de jaarrekening van de buitenlandse docht
maatschappijen deze is die voortvloeit uit de wettelijke en/of cd
tractuele bepalingen die op deze dochtermaatschappijen van
passing zijn.

Voor de toepassing van puhj}, worden niet in aanmerking
genomen de prestaties van de commissaris die erin bestaa

dda problématique de l'indépendance.

or- Le double commissariat a cependant peut-étre d’autres avanta-
Heges, a examiner dans un autre cadre. L'IRE se prononcera sur cette
eeguestion plus générale dans les prochains mois.

nde- Le Conseil de 'IRE unanime estime que les amendemenis n
neret 12 au projet de 10i°1L107 pourraient étre utilement remplacés
an par l'insertion dans I'avant-projet d'arrété royal qui sera pris en
et exécution du nouvel article 133, alinéa 6, du Code des sociétés, de
ap-la disposition supplémentaire suivante:

d, «h) Preste des services visés a l'article 133, alinéa 5, non inter-
aal dits en vertu du présent arrété, dont le total des rémunérations
1,dépasse les émoluments prévus a l'article 134!, &Inoins que
renles services ne soient prestés qu'aprés délibération favorable du
arti-comité d’audit prévu a I'article 52iater ou que le commissaire

i- n’ait obtenu 'avis préalable positif du comité d’avis et de cdatro
pcoinstitué en vertu de Il'article 133, alinéa 7, ou qu'il n’existe un
er collége de commissaires au sein de la société.

aat.

er- L'appréciation du rapport des rémunérations et des émolu-
botments est, dans le cas d’'une société faisant partie d'un groupe, a
t oeffectuer au niveau de la société et de ses filiales, étant entendu que
ijees émoluments pour I'audit Iégal des comptes des filiales étrange-
e- res sont ceux qui découlent des dispositions légales et/ou contrac-
er-tuelles applicables a ces filiales.

n_

toe-

Pour I'application du pointt), ne sont pas prises en considéra-
n diéon les prestations du commissaire consistant a vérifier les

economische en finaridéegegevens te controleren van een dergle données économiques et financiéres relatives a une entreprise

onderneming waarvan de vennootschap wil overgaan tot de o

eriierce que la société se propose d’acquérir ou a acquise. »

name of dat reeds heeft gedaan.»
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De bijlage bij deze brief geeft een beschrijving van de juridisc
situatie, in het bijzonder in Frankrijk, Denemarken en op Eur
pees niveau.

(getekend)

Ludo Swolfs, voorzitter, en André Kilesse, ondervoorzitter.

he Une description de la situation juridique, en particulier en
0- France, au Danemark et au niveau européen, figure en annexe a la
présente.

(signé)

Ludo Swolfs, président, et André Kilesse, vice-président.
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BIJLAGE BIJHET ADVIESVAN DE RAAD VAN HET IBR

Overzicht van de huidige situatie in het buitenland
en op Europees niveau

1. Situatiein het buitenland (Europaen deVerenigdeStaten)

1.1. Frankrijk

De Franse wet voorziet sinds 1984 in de verplichte aanstell
van een college van commissarissen voor vennootschappen
een geconsolideerde jaarrekening opmaken.

Dit vloeit voort uit het artikel L.225-228, derde lid, van he
Wetboek van koophandel dat van kracht is in Frankrijk, dat lu
als volgt:

«Les sociétés astreintes a publier des comptes consolidé
application des dispositions du présent livre sont tenues de dé
ner au moins deux commissaires aux comptes. »

Met betrekking tot de kredietinstellingen en de belegging
maatschappijen onderworpen aan de controle van de Bankc
missie in Frankrijk, bepaalt artikel 511-38 van de «Code mor
taire et financier» hetgeen volgt:

«Le contfte doit étre exercé par deux commissaires au

moins ».

In toepassing van het reglement nr. 84-09 van het « Comité d
réglementation bancaire et financiére» in Frankrijk, is het collej
van commissarissen enkel verplicht vanaf een bepaalde dren
die overeenkomt met een balanstotaal van 450 000 000 euro
wat betreft de kredietinstellingen. Deze drempel wordt verhoo
tot 4 500 000 000 euro indien de kredietinstelling aangesloten
bij een centraal orgaan.

Geen enkele drempel werd vastgelegd voor wat betreft de be
gingsmaatschappijen. Uit simulaties verricht door het secre
riaat-generaal van de Bankcommissie in Frankrijk blijkt dat,
het geval de drempel was vastgelegd op 100 000 000 euro, ach
dertig beleggingsmaatschappijen op een totaal van 116 in m
2002, twee commissarissen zouden moeten benoemen. De be|
ken ondernemingen zouden 95% van de bankproducten
beleggingsmaatschappijen vertegenwoordigaon ministerie
van Economische Zaken, van Findmcien Industrie, Franse
Republiek, maart 2002, geciteerd doordzonseil national de la
comptabilité», Frankrijk, 22 maart 2002).

Een norm uitgevaardigd door deompagnie nationale des
commissaires aux comptes (CNCC) in Frankrijk licht de regels
toe van de uitoefening van de opdracht in de schoot van
college van commissarissen. Volgens de inlichtingen die @
werden verstrekt door de CNCC wordt deze norm moment
herzien.

In Frankrijk heeft deCompagnie nationale des commissaires
aux comptes zich onlangs (30 januari 2002) nog positief uitge
sproken ten opzichte van de regel van het college van commi
rissen zoals ingevoerd in Frankrijk.

1.2. Denemarken

In Denemarken is de bepaling van de verplichte aanstelling

een college van commissarissen tot nu toe opgenomen in a

ling 61 ¢ van de Deense jaarrekeningenwetQonsolidated Act

nr. 526 van 17 juni 1996), evenals in een aantal specifieke wet

van toepassing op verschillende findteimstellingen (banken,
verzekeringsmaatschappijen, pensioenfondsen, enz.).

Deze afdeling bepaalorfofficiéle vertaling) :

Afdeling 61 c. In staatsondernemingen en in de openb
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ANNEXE A L’AVISDU CONSEIL DE L'IRE

Présentation dela situation actuelle al’ étranger et
au niveau eur opéen

1. Situation al’éranger (Europeet Etats-Unis)

1.1. France

ng La loi francaise prévoit la désignation obligatoire d'un college
diele commissaires pour les sociétés qui établissent des comptes
consolidés, depuis 1984.

t Ceci résulte de larticle L.225-228, alinéa 3, du Code de
dt commerce en vigueur en France, formulé comme suit:

5 en «Les sociétés astreintes a publier des comptes consolidés en
sigapplication des dispositions du présent livre sont tenues de dési-
gner au moins deux commissaires aux comptes. »

s- Concernant les établissements de crédit et les entreprises

pomd’investissement soumises au colgrde la Commission bancaire

é- en France, l'article 511-38 du Code monétaire et financier précise
que:

«Le contfde doit étre exercé par deux commissaires au
moins. »

ela En application du réglemenf 84-09 du Comité de la régle-

ge mentation bancaire et financiére en France, le college de commis-
npesaire n'est obligatoire qu’a partir seuil exprimé en un total de
oobilan de 450 000 000 d’euros en ce qui concerne les établissements
gd de crédit. Ce seuil est de 4 500 000 000 d’euros si I'établissement
isde crédit est affilié & un organe central.

eg- Aucun seuil n'a été fixé en ce qui concerne les entreprises
ta-d'investissement. Il ressort des simulations réalisées par le secréta-
n riat général de la Commission bancaire en France que dans
ten*hypothése ou le seuil était fixé a 100 000 000 d’euros, trente-huit
narentreprises d’investissement sur un total répertorié & 116 en mars
trok002, seraient tenues de nommer deux commissaires aux comptes.
varLes entreprises concernées représenteraient 95% des produits
d’exploitation bancaire des entreprises d’investissensentdg:
ministére de 'Eonomie, des Finances et de I'lndustrie, Républi-
que francaise, mars 2002, cité par le Conseil national de la comp-
tabilité, France, 22 mars 2002).

Une norme émise par la Compagnie nationale des commissaires
aux comptes (CNCC) en France précise les regles de I'exercice en
hetcollege du commissariat aux comptes. D’aprés des informations
nsrecues par la CNCC, cette norme fait I'objet d'une refonte.
pel

En France, la Compagnie nationale des commissaires aux
comptes s’est encore exprimée récemment (30 janvier 2002) positi-
ssavement a I'égard de la régle du college de commissaires introduite
en France.

1.2. Danemark

an Au Danemark, la disposition requérant un colléege de commis-

fdesaires est jusqu’a présent prévue dans la section 61 c de la loi
danoise relative aux comptes annuet. Consolidated Act

tenn® 526 du 17 juin 1996), ainsi que dans certaines dispositions
législatives particuliéres a différentes institutions financiéres
(banques, compagnies d’'assurance, fonds de pension, etc.)

Cette section prévoitr@duction officieuse) :

are  Section 61 c. Dans les sociétés détenues ptatlé& dans les

vennootschappen met beperkte aansprakelijkheid wiens aand

elesociétés publiques a responsabilité limitée, dont les actions ou
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of obligaties publiek genoteerd zijn, moeten twee commissaris
worden benoemdf. onderafdeling 1 van afdeling &), waaron-
der één &tate authorized public accountant».

Deze verplichting zal worden afgeschaft vanaf 2af5afde-
ling 165, onderafdeling 6 van dMew Annual Accounts Act
nr. 448 van 7 juni 2001 (overgangsmaatregel).

De motieven van dé&ew Annual Accounts Act worden als
volgt verwoord énofficiéle vertaling):

«het is niet langer vereist dat de genoteerde vennootschap
en staatsondernemingen twee auditors hebben. Dit is een aar
sing ten opzichte van afdeling 61 ¢, onderafdeling 1, van de h
dige Annual Account Act. Deze aanpassing zal echter pas

kracht worden na de bieeliging van de overgangsperiode vert

meld in afdeling 165, onderafdeling 6, van de wet ... In overeg
stemming met de andere vennootschappen, hebben de genots
vennootschappen en de staatsondernemingen die twee aud
verkiezen nog steeds de mogelijkheid om een tweede audito
kiezen. Op deze wijze kan de finaieiéast worden verlicht voor
deze vennootschappen indien zij dat wensen. Historisch st
deze verplichting uit een periode toen auditkantoren vaak 1
groot genoeg waren om een audit te kunnen uitvoeren in Z
grote vennootschappen. De invoering van de grote, algem
audit-samenwerkingsverbanden die in staat zijn om het hoofd
kunnen bieden aan de moeilijke opdrachten van de genote¢
vennootschappen, evenals de uitwerking ervan, biedt praktis
alternatieven voor de verplichte aanstelling van twee auditg
Deze verplichting was vele jaren bijna een typisch Deense karal
ristiek terwijl de meeste andere landen de voorkeur gaven

andere manieren om de onafhankelijkheid en de kwaliteit van
auditors te ondersteunen door bijvoorbeeld rotatieregelingen
een doeltreffende kwaliteitscontrole van de uitgevoerde g
drachten, ongeacht het een externe of interne controle betreft.

De FSR (het Beroepsinstituut van auditors in Denemarke
heeft verscheidene malen gepleit voor het behoud van de
plichte aanstelling van een college van commissarissen omda
de onafhankelijkheid en de positie van de auditors tegenover
leiding van de vennootschap verstevigt. In mei 2002 heeft
Parlement echter beslist, zoals reeds hierboven beschreven, de
plichting af te schaffen, hoofdzakelijk op grond van de wil van
Deense regering om de vennootschappenwet in overeenstem
te brengen met de Europese regelgeving en de lasten voo
Deense vennootschappen te vereenvoudigen en te vermindere

In maart 2002 heeft deauditing standards committee» van de
FSR een controlenorm inzake het college van commissarissen
gevaardigd. Volgens de FSR bestaat een soortgelijke norm
Frankrijk.

1.3. Andere Staten van de Europese Unie en de Vereni
Staten

De andere lidstaten van de Europese Unie en de Vereni

36)

senobligations sont cotées dans le public, deux commissaires doivent
étre désigné<f. sous-section 1 de la sectionl®] dont I'un doit
étre un state authorized public accountant».

Cette obligation sera abrogée a partir de 2@0%¢ction 165,
sous-section 6, dilew Annual Accounts Act N° 448 du 7 juin
2001 (disposition transitoire).

Les motifs duNew Annual Accounts Act sont formulés comme
suit {raduction libre):

pen «...iln'est plus requis que les sociétés cotées et les sociétés déte-
pasues par I'Eat aient deux auditeurs. Ceci est une adaptation en
ui-relation avec la section 61 c, sous-section 1, de I'actuel Annual
anAccount Act. Cependant, cette adaptation ne sera effective
gu'apres I'échéance d’'une période transitoire mentionnée dans la
2n- section 165, sous-section 6, de laloi ... Comme c’est le cas pour les
cer@eitres sociétés, les sociétés cotées et les sociétés détenues par I'Etat
itorgui préférent deux auditeurs ont toujours la possibilité de choisir
r taun second auditeur. Ainsi, la charge financiére peut étre réduite
pour ces sociétés si elles le souhaitent. Historiquement,
amt’'obligation semble trouver son origine dans une période durant
ietlaquelle les cabinets d’audit n’étaient souvent pas assez grands
eempour réaliser I'audit de trés grandes sociétés. L'établissement de
engyrandes et globales collaborations en matiere d’audit, qui sont
tesusceptibles de réaliser les difficiles missions présentées par les
erdesociétés cotées, ainsi que le développement en tant que tel, offre
chedes alternatives réalistes a I'obligation de désigner deux auditeurs.
rs. Depuis de nombreuses années, cette obligation a pratiquemment
te-€té une caractéristique danoise particuliere, dés lors que la plupart
pandes autres pays ont préféré d'autres moyens pour soutenir
del'indépendance des auditeurs et la qualité, par exemple au travers
end’arrangements en matiere de rotation and un tenti® qualité
p- efficient des tahes accomplies, indépendamment de la question
> de savoir si ceux-ci sont réalisés de maniére externe ou interne.»

n) Le FSR (I'lnstitut professionnel des auditeurs au Danemark) a
erargumenté a plusieurs reprises que I'obligation d'un collége de
dicommissaires devrait étre maintenu, dés lors qu’elle renforcera
dd'indépendance et la position des autditeurs a I'égard du manage-
hetment de la société. Cependant, le Parlement a décidé en mai 2002,
veainsi que décrit ci-dessus, d'abroger I'obligation, principalement
en raison du désir du Gouvernement danois d’harmoniser le droit

e
;Eﬂnges sociétés avec les regles européennes et de simplifier de d'alléger

déa charge sur les sociétés danoises.
2N,

En mars 2002, le comité des normes d’audit du FSR a établi une
uithorme d’audit sur le college de commissaires. De I'avis du FSR,
inune norme similaire existe en France.

yde 1.3. Autres Eats de I'Union européenne etals-Unis

gde Les autres fats de I'Union européenne et les-Unis n’ont

Staten hebben geen regel die het college van commissarissen oppas de régle rendant obligatoire le collége de commissaires.

legt.

Situatie op Europees niveau : Aanbeveling van de Europese
Commissie betreffende de onafhankélijkheid van de met de
wettdijke controle belaste accountant(1) in de Europese
Unie bekendgemaakt op 16 me 2002

De aanbeveling van de Europese Commissie betreffende
onafhankelijkheid van de met de wettelijke controle belas
accountant in de Europese Unie, bekendgemaakt op 16 mei 2
legt geen verplicht college van commissarissen op.

(1) De Europese term «accountant» dient begrepen te worden als synol

2. Situation au niveau européen: Recommandation de la
Commission européenne sur I’'indépendance du contréleur
légal descomptes(1) au sein del’Union européenne, publiée
le 16 mai 2002

de La recommandation de la Commission européenne sur
te 'indépendance du coritieur Iégal des comptes au sein de I'Union
DO2européenne, publiée le 16 mai 2002, nimpose pas le college de
commissaires obligatoire.

iem (1) Le terme européen «cofiear des comptes» est synonyme de «réviseur

voor «bedrijfsrevisor», lid van het IBR in Belgie

d’entreprises», membre de I'IRE en Belgique.
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De Europese aanbeveling voorziet trouwens, in verband me
niet-controlediensten, dat één van de veiligheidsmaatregelen
de wettelijke rekeningcontroleur kan toepassen de verificatie
buitenaf door een andere externe accountant is of het inwin
van advies bij de toezichthouder op de beroepsgro
(punt 7.1.(2).(d). van de Europese aanbeveling):

«7. NIET-CONTROLEDIENSTEN
7.1. Algemeen

(1) Wanneer een externe accountant, een accountantskan
of één van de leden van het netwerk waartoe het kantoor beh
aan een gecontroleerde diieof aan één van de met deze mlie
verbonden partijen andere diensten dan externe controledien
(niet-controlediensten) verleent, moet het algemene veilighei
systeem (zie A.4.3) van de externe accountant waarborgen da

(a) de personen in dienst van het accountantskantoor of
enigerlei kantoor van het netwerk waartoe het behoort, bij de
lening van een niet-controledienst geen beslissingen nemen
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de Par ailleurs, la recommandation européenne prévoit, a propos

diedes services non audit, qu'une des mesures de sauvegarde que le

ancontrdeur Iégal peut mettre en place est la révision externe par un

nerautre contrteur 1égal ou la consultation de I'organe professionnel

ep de réglementation, en ces termes (point 7.1.(2).(d). de la recom-
mandation européenne):

«7. SERVICES AUTRES QUE L’'AUDIT
7.1. Généralités

toor (1) Lorsqu’un contiteur Iégal, un cabinet d’audit ou I'une des

ortsociétés appartenant au réseau fournit a un client ou a I'une de ses
sociétés liées des prestations de services autres que ldeciégab

stedes comptes (services autres que l'audit), le systeme global de

ds-sauvegardecf. section A.4.3) du contleur Iégal doit permettre

I: d'assurer:

an (a) qu'aucune des personnes employées par le cabinet d’audit
er-ou la société membre de son réseau ne prend de décisions, ni ne
emprend part aux prises de décision, pour le compte du client ou de

evenmin betrokken zijn bij de besluitvorming in naam van de l'une de ses sociétés liées ou de sa direction, a I'occasion de la pres-

gecontroleerde clig, één van de met deze “dieverbonden
partijen of het management ervan; en

(b) wanneer een onafhankelijkheidsrisico blijft bestag
wegens specifieke bedreigingen die uit de aard van een n
controledienst kunnen voortvloeien, het risico tot een aanvag
baar minimum wordt beperkt.

(2) zelfs als hij niet betrokken is bij het besluitvormingsproce
van de gecontroleerde ‘alieof van één van de met dez€ wtieer-
bonden partijen, moet de externe accountant onder meer na
welke van de volgende specifieke veiligheidsmaatregelen eve
eel dienen te worden genomen om elke mogelijke restere
bedreiging voor de onafhankelijkheid tot een minimum te bep
ken:

(a) invoering van regelingen ter beperking van het risico v
zelfcontrole door de verantwoordelijkheden en kennis op |
terrein van specifieke, niet met controlediensten verband h
dende opdrachten te compartimenteren;

(b) stelselmatige kennisgeving van elke controle- en andg
opdracht aan de personen van het accountantskantoor of
netwerk die voor de vrijwaring van de onafhankelijkheid verar
woordelijk zijn, met inbegrip van degenen die belast zijn met h
toezicht op de lopende werkzaamheden;

;

tation d’un service autre que 'audit; et

n (b) que, lorsqu'en raison de menaces spécifiques liées a la
ietnature d’'un service autre que l'audit il subsiste un risque pour
rd-I'indépendance, ce risque est réduit a un niveau acceptable.

2s  (2) Méme s'il n'est pas impliqué dans les prises de décision du
client contfdé ou de I'une de ses sociétés liées, le Ctirdégal
aadoit examiner I'opportunité d'adopter, entre autres, telle ou telle
tu-des mesures de sauvegarde suivantes, selon gu’elles liiquarai
ndeadaptées pour atténuer le risque pour I'indépendance qui subsiste-

Br- rait:

an (@) dispositions visant a réduire le risque lié a I'autorévision en
et compartimentant les responsabilités et les connaissances dans
DU-certaines missions autres que d’audit;

zre  (b) notification de routine de toute mission d’audit ou autre
heque d'audit aux personnes du cabinet d'audit ou du réseau
t- responsables du maintien de l'indépendance, y compris celles
et chargées de la supervision des activités en cours;

(c) extra verificatie van de wettelijke controle door een voor
uitoefening van de wettelijke controle bevoegde vennoot die

e (c) deuxieme examen du cofliedégal par un associé d'audit
iet qui ne participe a aucune prestation de services au client ou a l'une

betrokken is bij de verlening van diensten aan de gecontrolegrdede ses sociétés liées; ou

cliént of aan één van de met dezémlieerbonden partijen; of

(d) verificatie van buitenaf door een andere externe accountant (d) révision externe par un autre coméur légal ou consulta-
of inwinnen van advies bij de toezichthouder op de beroepsgrdeption de I'organe professionnel de réglementation.

(3) Waar zulks aangewezen is, en met name bijteliedie in-

(3) Chaque fois qu'il convient, et notamment pour les entités

stellingen van openbaar belang zijn, dient de externe accountantjui présentent un intérét public, le céiera 1€gal doit s’efforcer
ernaar te streven de verlening van niet-controlediensten aan|eede discuter de la prestation de services autres que l'audit a un

gecontroleerde clig of aan één van de met dezémtlieerbonden
partijen met het controle-orgaan van derntliee bespreken (zie

client ou a l'une de ses sociétés liées avec I'organe de gouvernance
de ce client¢f.point A. 4.1.2).» (pp. 15 et 16 de la recommanda-

A.4.1.2).» (bladzijde 16 van de aanbeveling van de Europgsetion de la Commission européenne sur I'indépendance du eontro
Commissie betreffende de onafhankelijkheid van de met de wette-leur Iégal des comptes, publiée le 16 mai 2002).

lijke controle belaste accountant, bekendgemaakt op 16
2002).

Met betrekking tot de erelonen, verduidelijkt het tweede de
van de Europese aanbeveling met name hetgeen volgt:

«Andere op de betaling van honoraria gebaseerde relaties

De externe accountant moet tevens nagaan of er nog an
soorten op de betaling van honoraria gebaseerde relaties tu
€én en dezelfde gecontroleerdérdief clientgroep en hemzelf of
het accountantskantoor bestaan of lijken te bestaan die eer
eigenbelang voortvioeiende bedreiging voor zijn onafhankelij

el

el Concernant les honoraires, la seconde partie de la recomman-

dation européenne précise notamment ce qui Sulit:
«Autres relations en matiére d’honoraires

dere Le contfdeur légal doit également évaluer s'il existe, en fait ou
sseen apparence, d'autres relations d’honoraires entre un client ou
un groupe de clients et lui-méme ou le cabinet d’audit qui peuvent
uiconstituer une menace liée a l'intérét personnel. Ainsi, un associé
k- d’audit au sein d'un bureau ou d’'une succursale risque d'étre

heid kunnen vormen. Zo kan de indruk worden gewekt dat €

enpercu comme dépendant des honoraires versés par un client
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voor de uitoefening van de wettelijke controle bevoegde vennpotdonné, si la majorité des prestations de services de ce bureau sont
van een bureau of bijkantoor afhankelijk is van de honoraria yanfournies a ce client, ou si la méme personne est responsable de la
een bepaalde gecontroleerdémliwanneer het merendeel van de conclusion des contrats d’audit et de services autres que l'audit
door dat bureau verrichte diensten aan deze gecontrole€nde clie avec ce client. Afin d'atténuer les menaces liées a I'intérét person-
worden verleend, of wanneer dezelfde persoon verantwoordelijknel, un cabinet d’audit peut envisager de reconsidérer ses structu-
is voor de verkoop van zowel controle- als niet-controlediensten res organisationnelles et les responsabilités de certains de ses
aan de gecontroleerde clte Teneinde dergelijke uit eigenbelang membres ou, le cas échéant, de réexaminer le mode de prestation
voortvloeiende bedreigingen voor de onafhankelijkheid te onder- et de facturation des services avec I'organe de gouvernance du
vangen, kan een accountantskantoor eventueel overgaan tot eeclient.

hervorming van zijn organisatiestructuren en een herschikking

van de verantwoordelijkheden van bepaalde personen, of, in de

gevallen dat dit mogelijk is, de wijze waarop de diensten worden

verleend en gefactureerd, met het controle-orgaan van de gedont-

roleerde cliat bespreken.

De onafhankelijkheid kan met name in het gedrang komen L'indépendance risque en particulier d'étre compromise
wanneer met de verlening van niet-controlediensten aan eerlorsqu’une part significative des honoraires provient de presta-
gecontroleerde clig of aan de met deze ‘alieverbonden partijen tions autres que I'audit fournies a un client ou a ses sociétés liées.
aanzienlijke honoraria zijn gemoeid. De externe accountant dientLe contfdeur Iégal des comptes doit donc évaluer I'importance du
de omvang van dit risico voor zijn onafhankelijkheid dan ook te risque pesant sur son indépendance en prenant en compte la
onderzoeken. Hij dient daarbij in het bijzonder rekening te nature des services autres que l'audit qui sont fournis, les diffé-
houden met de aard van de verleende niet-controlediensten| deents honoraires générés les missions d’audit et les missions autres
honoraria die voortvloeien uit, enerzijds, de controle-opdraght que l'audit, et leur poids respectif dans le total des honoraires
en, anderzijds, de opdrachten tot verlening van niet- percus par le cabinet d’audit ou le réseau. Si cette analyse conclut a
controlediensten, alsook met de respectieve omvang van beidda nécessité de prévoir des sauvegardes, en particulier dans le cas
soorten honoraria in verhouding tot de in totaal door het accoun-ou les honoraires des prestations autres que 'audit dépassent les
tantskantoor of netwerk ontvangen honoraria. Indien de analysehonoraires de la mission d’audit, il est indispensable qu’un associé
uitwijst dat er veiligheidsmaatregelen moeten worden genomen,d’audit n'ayant participé a aucune des activités liées a la mission
wat met name het geval is wanneer de honoraria voor njet-de contfte légal et aux prestations autres que l'audit passe en
controlediensten de honoraria voor controlediensten overtreffen,revue les travaux (travaux d’audit et travaux autres que I'audit)
dan moet een voor de uitoefening van de wettelijke controle réalisés pour ce client et donne tout conseil jugé nécessaire.»
bevoegde vennoot die op generlei wijze bij de opdrachten tot ver-(p. 52 de la recommandation européenne sur I'indépendance du
lening van controle- en niet-controlediensten betrokken |is contrdeur Iégal des comptes, publiée le 16 mai 2002).
geweest, de ten behoeve van déntlierrichte werkzaamheden
verifiéren en de nodige raadgevingen geven.» (blz. 56 van |de
Europese aanbeveling betreffende de onafhankelijkheid van| de
met de wettelijke controle belaste accountant, bekendgemaak} op
16 mei 2002).
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BIJLAGE 3

ADVIESVAN DE HOGE RAAD VOOR
DE ECONOMISCHE BEROEPEN

(brief gericht aan de voorzitter van de Senaatscommissie v
de Financia en voor de Economische Aangelegenheden)

In het kader van de werkzaamheden van de commissie voo
Financiemn en voor de Economische Aangelegenheden van
Senaat werd naar aanleiding van amendementen neergelegd
de heer Roelants du Vivier de problematiek van het ¢
commissariaat aangekaart.

Tegemoetkomend aan uw verzoek, treft u hierna een aa
vaststellingen van de Hoge raad voor de economische berog
aan. Rekening houdend met de ingeroepen hoogdringendh
beperkt dit advies zich tot het aansnijden van de hoofdlijnen \
de problematiek van het co-commissariaat alsook van een ag
technische vragen die van belang zijn en inherent aan dergg
voorstel verbonden. Voorliggend advies wenst naar aanleid
van het debat dat gevoerd wordt in uw commissie, een aa
elementen aan te reiken die terzake nuttig kunnen zijn.

De Hoge raad is een onafhankelijk orgaan waarvan de le
door de Koning worden benoemd. Hij heeft de wettelijke o
dracht(1) bij te dragen tot de ontwikkeling van het op de eco
mische beroepen toepasselijk wettelijk en reglementair ka
door het verstrekken, op eigen initiatief of op verzoek, van adv
zen of aanbevelingen aan het Parlement, de regering en aa
beroepsorganisaties voor de economische beroepen (bedrijfs
soren, accountants, belastingconsulenten, erkende boekhou
en erkende boekhouder-fiscalisten).

De leden van de hoge raad wensen uw aandacht te vestige
het belang van het vernieuwend karakter van de bepalingen in
wetsontwerp die betrekking hebben op het versterken van de
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ANNEXE 3

AVISDU CONSEIL SUPERIEUR
DES PROFESSIONS ECONOMIQUES

por (lettre adressée au président de la commission des Finances et

des Affaires économiques du Sénat)

r de Dans le cadre des travaux de la commission des Finances et des
deAffaires économiques du Sénat, la problématique du co-
do@mommissariat a été évoquée a la suite d'amendements introduits a
0- ce propos par M. Roelants du Vivier.

ntal Déférant a votre demande, vous trouverez ci-aprés un certain
penombre d'observations émises par le conseil supérieur. Compte
eidtenu de I'extfene urgence invoquée, le présent avis se limite a
anaborder les lignes directrices de la problématique du co-
ntatommissariat ainsi qu'un certain nombre de questions techniques,
2lijksignificatives et inhérentes a une telle proposition. Le présent avis
nga été congu de maniére a apporter un certain nombre d’éléments
ntalqui peuvent e utiles aux débats menés au sein de votre commis-
sion.

den Le conseil supérieur est un organisme indépendant, composé de
b- membres nommés par le Roi et ayant pour mission légale (1) de
o- contribuer au développement du cadre légal et réglementaire
erapplicable aux professions économiques, par la voie d'avis ou de
e- recommandations, émis d'initiative ou sur demande et adressés au
n dearlement, au gouvernement ou aux organisations profession-
evinelles, conseils fiscaux, comptables et comptables-fiscalistes
dermgréeés).

n op Les membres du conseil supérieur souhaitent tout d’abord atti-
heter votre attention sur I'importance et le caractére novateur que
ontevéent les dispositions du projet de loi qui visent a renforcer

afhankelijke positie van de commissaris-(revisoren) in het kader 'indépendance des reviseurs d’entreprises dans le cadre de leurs

van hun wettelijke controleopdracht van de jaarrekeningen.

Er mag bovendien worden opgemaakt dat het wetsontw
volledig in overeenstemming is met de Europese aanbevel
terzake die in mei 2002 werd aangenomen. Ten informatie
titel, deze benadering (een verbod tot verrichten van bepag
prestaties opgenomen in een lijst die zowel kan aangevuld alg
gezwakt worden) stemt eveneens overeen met deze die terza
november 2000 door d&ecurities and Exchange Commission
voor een aan een Amerikaanse beurs genoteerde vennootsg
werd weerhouden.

In dat perspectief rijst de vraag of het starten van een dergeg
fundamenteel debat omtrent het co-commissariaat, de goed
ring door de Senaat van dit wetsontwerp, gemeenzaam wets|
werp «corporate governance» genoemd, niet zal vertragen tern
het wetsontwerp (zoals de Kamer het heeft goedgekeurd) j
toelaat een antwoord te bieden aan de bezorgdheid van de p
mentsleden en de regering om de onafhankelijke positie van
commissaris(-revisor) op zeer korte termijn te verbeteren.

Wat meer is, de problematiek van het co-commissariaat zg
deze wordt bediscussieerd in de schoot van de commissie voqg
Financien en voor de Economische Aangelegenheden van
Senaat, kan als innoverend worden bestempeld zelfs als het
is dat deze oplossing op heden slechts wordt gevolgd in twee
staten van de Europese Unie, met name Frankrijk en Denen
ken.

(1) Deze bevoegdheid vloeit voort uit artikel 54 van de wet van 22 april 19

missions de contrdliégal des comptes.

erp - On relevera par ailleurs que la loi en projet est en tout point
ingcohérente avec la recommandation européenne adoptée en la
enmatiére en mai 2002. Atre d’'information, cette approche (inter-
Idediction de certaines prestations, dont la liste est susceptiltte d'e
afrevue tant a la hausse qu’a la baisse) correspond également a celle
e iretenue en la matiére, en novembre 2000, p&edarities and

Exchange Commission pour les sociétés cotées sur une des places
happursiéres américaines.

lijk Dans cette perspective, I'ouverture d’'un débat aussi fondamen-
eutal que le co-commissariat n'est-elle pas ammede retarder
onttadoption par la Haute Assemblée du projet de loi dit